Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 30.11.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 359261937,01€ 10823 125 114,36 Sk
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033361 € 1,0050 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 1,68
Podiel akciovych investicii: 0,00%

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

VYVOJ MAJETKU FONDU

Vykonnost' za 1 mesiac: 0,12%
od zaciatku roka: 2,09%
za poslednych 12 mesiacov: 2,22%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
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Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
najma investicie do pevne Urocenych instrumentov v eure (najma statne dlhopisy Slovenska a
dalSich ¢lenskych Statov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfélia moze byt investovana tiez na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je véak
akciova ¢ast podstatne mensia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma
fondami — konzervativny fond bude omnoho opatrnejsi, zatial ¢o rastovy fond bude naopak
ovela agresivnejsi.

Po tom, ¢o trhy hladali svoj dalsi trend, ho v novembri opat nasli. Nie len akcie, ale tiez
dlhopisy (predovsetkym tie Statne) rastli. Dévodom méZzu byt hlavne relativne dobré korporatne
vysledky, velmi nizka inflacia a zastabilizované makro-indikatory. Prehnany optimizmus
schladilo aj niekolko nepriaznivych sprav a to stale rastica nezamestnanost v USA a riziko
nesplatenia dlhopisov emitovanych v Dubaji a na Ukrajine. Hlavne posledné dévody rozkolisali
lokalne trhy v strednej Eurépe. Co sa tyka sadzieb na pefiaznom trhu, nedeje sa ni& nového.
Sadzby su velmi nizke, t.j. okolo 1 %, o je presne to, o o Eurdpska centrélna banka usiluje.
Pocas mesiaca sme dokupovali predovSetkym dlhSie slovenské $tatne dlhopisy s pevnym
kupdnom. Priemerna splatnost portfélia vzrastla skoro na drover 1,7 roku. Hodnota dopinkovej
doéchodkovej jednotky medzimesacéne vzrastla, omu pomohol rast cien dihsich slovenskych
Statnych dlihopisov.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Peflazné investicie

7,84%
Dihopisové investicie
92,16%
Splatnost’ dlhopisovej ¢asti
1 - 5 rokov
66,32%
6 - 10 rokov
13,69%

nad 10 rokov
0,29%

do 1 roka
19,70%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov / Emitent

SVK Statny dlhopis 0/ 10 - 207 SK4120005331 dlhopis
SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614 dlhopis
SVK Statny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis
EIB Float 01/17 X80441736625 dlhopis
SVK Statny dlhopis 15/2015 / 210 SK4120006503 dlhopis
DEXIA CRED LOCAL 2.625/ 11 XS0417874814 dlhopis
Rep of Slovenia 4.25/ 12 S10002102919 dlhopis
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis
SWEDBANK 2.375/11 XS0419081491 dlhopis
SVK Statny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis
SVK Statny dlhopis 8.50/10 - 133 SK4120002601 dlhopis
SVK Statny dlhopis 0/ 11 - 209 SK4120005885 dlhopis
SVK Statny dlhopis 5.30/19 - 204 SK4120004318 dlhopis

*podiel na celkovych aktivach fondu
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