Mesacna sprava (k 31.10.2017)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 514399 782,86 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,037953 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.

Modifikovana duracia portfdlia:

Podiel akciovych investicii:

Vykonnost’
Obdobie

Vykonnost fondu

za 1 mesiac:

od zaciatku roka:

za poslednych 12 mesiacov:

Komentar investicného manazéra

Pozitivna nalada na finanénych trhoch panovala aj v oktébri.
Najvacsim pozitivnym impulzom pre trhy bolo dlho o¢akavané
zasadnutie Eurdpskej centralnej banky (ECB), ktora bude dalej
minimalne do septembra 2018 nakupovat finan¢né aktiva, a
sadzby sa zo zaporu nepohnu este dlho po skonceni
kvantitativneho uvolfiovania (QE). Mnohé svetové akciové indexy
dosiahli v oktdbri nové rekordy. Globalny akciovy index MSCI
World vzrastol za minuly mesiac 0 1,8 % v USD. V oktébri sa
najviac darilo eurépskym a japonskym akciam, kde centréine
banky a slabsie tamojSie meny ostavaju pre trhy silnym
pozitivnym faktorom. Paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50
posilnil v uplynulom mesiaci o 2,3 %, nemecky akciovy index DAX
dokonca o 5,0 %. Darilo sa aj akcidam v inych regidnoch. Americké
akcie zahrnuté do indexu S&P 500 vzrastli 0 2,3 % v USD. Zisk 3,5
% v doldrovom vyjadreni si pripisali aj akcie na rozvijajucich sa
trhoch merané indexom MSCI Emerging Markets. 2,5% zisk
zaznamenal aj stredoeurdpsky akciovy index CECE. Oktébrové
zasadnutie ECB prinieslo vyznamné zisky aj pre dlhopisy, ked'ich
vynosy dalej klesali. Rizikové prirdzky na dlhopisoch periférie
eurozony sa minuly mesiac utahovali, aj navzdory Ustavnej krize v
Spanielsku. Euro si vdaka ECB pripisalo zisk 1,5 % voci dolaru.
Uplynuly mesiac dalej rastli aj ceny ropy.

ECB pojde dalej, sice pomalsie, ale stale rovnakym smerom. Tak
by sa dalo zhrnit oktébrové zasadanie menovej autority. Do
konca roka totiz planuje dalej nakupovat dlhopisy v rovnakom
tempe ako doteraz (60 mld. novych EUR mesacne) a potom
najmenej na devat mesiacov svoje ndkupy spomali na polovicu. Aj
tak to este znamena priliv dalSich 400 mld. EUR na trh a celkovo
si tak svoje dlhopisové portfélio v rdmci programu QE rozsiri na
2,2 bilidnov eur. ECB si stale nechdva otvorené vratka pre
zvydenie & predizenie svojho programu v pripade, e sa

ekonomika eurozény, a predovsetkym inflacia, nebudu vyvijat
ocakavanym smerom. Vysledok zasadnutia vyznel pre trhy
holubi¢im smerom. Vyrazne posilnili akcie aj dlhopisy, euro
vyrazne oslabilo.

Ekonomika eurozény sa vyvija velmi dobre. Oktobrové indexy
nakupnych manazérov (PMI) potvrdzuju, Ze velké ekonomiky
eurozony su v dobrej kondicii aj na zaciatku posledného
$tvrtroka. Celkové PMI za eurozdnu dopadli o nieco horsie ako v
septembri, ale stale sa nachadzaju na velmi vysokych Urovniach.
Ciastkovy PMI v priemysle dosiahol vdaka rychlemu rastu novych
zékaziek najvyssie hodnoty za poslednych viac ako 3est a pol roka.

V USA zostavaju kluc¢ovymi témami utahovanie menovej politiky,
danova reforma a nastupca Janet Yellenovej. Na ¢ele americkej
centralnej banky (Fedu) bude Jerome Powell, ¢o ale pre trhy
neznamena zmenu, kedZe by mal zabezpecit kontinuitu tamojsej
menovej politiky. Fed v oktdbri nezdvihol sadzby, ale s najvacsou
pravdepodobnostou sa na to chystd v decembri. Na rozdiel od
Eurdpy ale vynosy americkych dlhopisov mierne vzrastli, co malo
za nasledok posilnenie dolara. Akcie vsak rastli aj v zamori, o ¢o sa
do velkej miery zasluzil doposial velmi slusny priebeh firemnej
vysledkovej sezény za treti kvartal. USA nie su v tomto smere
vynimkou, ked'zisky firiem solidne rastu globalne.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost z dévodu
rastu hodnoty akcii aj dlhopisov v portféliu. V oktébri sme
navysili podiel akciovej zlozky na uroven 35,3 %, z 33,7 % pred
mesiacom. V dlhopisovej ¢asti portfélia sme opat mierne skratili
celkovu duraciu portfélia na uroven 3,2 roku, z 3,5 roku na konci
predchadzajuceho mesiaca.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej €asti RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
= 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov = Eurépa = USA = Strednd Eurépa = Emerging Markets
NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 9,05%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 9,04%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 6,37%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRPO9 akciovy index 5,35%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 4,80%
db x-trackers DAX UCITS ETF LU0274211480 akciovy index 4,65%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlhopis 4,37%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 3,70%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD IEO0B1FZS350 akciovy index 3,49%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 dlhopis 2,06%
IRISH 5.4 03/13/25 IEO0B4TVOD44 dlhopis 1,80%
SLOVGB 3,875 02/33 224 SK4120008954 dlhopis 1,73%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS1313004928 dlhopis 1,72%
SPGB 4.65 07/30/25 ESO0000122E5 dlhopis 1,62%
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 akcia 1,55%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.
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