Mesacna sprava (k 30.6.2018)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné Gdaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 521 080 055,63 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV) 0,037231 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 4,10
Podiel akciovych investicii: 34,40%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,24%
od zaciatku roka: -1,43%
za poslednych 12 mesiacov: 0,82%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,70%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,13%

Komentar investicného manazéra

V juni sa na trhy vratili obavy z dosledkov protekcionizmu v
medzindarodnom obchode rozputané americkym prezidentom
Donaldom Trumpom, ¢o negativne ovplyvnilo sentiment investorov,
predovsetkym k aktivam na rozvijajucich sa trhoch. Tie boli pod tlakom
aj vdaka zvySeniu urokovych sadzieb americkou centralnou bankou a
silnému dolaru. Naopak, situdcia sa mierne upokojila v Taliansku, ¢o
prispelo k poklesu rizikovych prirdazok na eurdpskych dlhopisovych
trhoch. Podpornym faktorom bola aj Eurdpska centralna banka (ECB),
ktora na junovom zasadnuti trhom vyslala holubici signal. Globalny
akciovy index MSCI World v uplynulom mesiaci zamieril 0 0,2 % nizsie v
dolarovom vyjadreni. Vykonnosti akcii v jednotlivych regiénoch sa
vyrazne rozchadzali aj v juni. Opét platilo, Ze sa lepSie darilo akciam na
rozvinutych trhoch. Akcie na rozvijajucich sa trhoch v juni poklesli, ked’
index MSCI EM zaznamenal stratu az 4,6 % v USD. Poklesu 03,3 % v
EUR sa preto nevyhli ani stredoeurdpske akcie v indexe CECE. Americké
aj japonské akcie si v juni zhodne pripisali mierny zisk 0,6 % merané
indexom S&P 500, respektive Nikkei 225. Paneurdpsky index Eurostoxx
50 poklesol v juni 0 0,2 %. Mierne uvolnenie politického napéatia na
periférii eurozény spolu s rétorikou ECB o moZnej zmene sadzieb
najskor v budicom lete priniesli ¢iasto€né utiahnutie rizikovych prirdazok
na dlhopisoch. Aj vynos nemeckého 10-roc¢ného vladneho dlhopisu sa
minuly mesiac posunul eSte o nieco nizSie na 0,30 %. Americky dolar si v
juni udrzal zisky z predoslych mesiacov. Z komodit sa nadalej dobre dari
rope, v juni naopak utrpeli mierne straty drahé kovy.

Vo svete zostdva klucova téma ciel a obchodnych vojen. Posledna
hrozba prezidenta Trumpa clami na auta z EU potrapila akcie
automobiliek. Nové politické prehlasenia z americko-eurdpskeho ¢i
americko-¢inskeho frontu prichadzali pomerne ¢asto v priebehu celého
mesiaca. Postupne by malo prevladnut vyjednavanie, ale eSte predtym
hrozi dalSie vyhrotenie rétoriky a hrozieb v ramci pripravy pozicii. Trh
medzitym zacina byt citlivy na znamky realneho dopadu ciel.

V Eurdpe v juni pretrvavali politické témy. Neistot po vzniku
populistickej vlady v Taliansku je vela, a preto investori ostavaju opatrni

-

N

a vynosy talianskych dlhopisov, ktoré v maji prudko vzrastli, sa len velmi
pomaly vracaju nizsie. Trhy moze v najblizsich mesiacoch vyviest z miery
program, rozpocet, alebo konflikt s Eurépskou komisiou o nastaveni
fiskalnej politiky. Strach zo $tiepenia EU v tomto pripade pominul. Na
scénu sa ale vracia téma migracnej krizy, ktora vyvolala spor v nemeckej
koalicii a ohrozila poziciu kancelarky Merkelovej. Napatie v politike
aspon CiastoCne vyvazili niektoré ekonomické ukazovatele, ktoré sa po
mesiacoch zhorSovania zastabilizovali, alebo dokonca zlepsili, ¢o by
mobhlo odvratit obavy z vyraznejsieho pribrzdenia slusného tempa rastu
ekonomiky eurozény.

Trhmi ostro sledované boli junové zasadnutia centralnych bank,
predovsetkym v Spojenych statoch (Fed) a v Eurdpe (ECB). Fed podla
ocakavani uz po druhykrat v tomto roku zdvihol hlavnu drokovu sadzbu
0 0,25 percentudlneho bodu do pasma 1,75 — 2,0 % a rast sadzieb k
normalu by mal v tomto roku pokracovat dals$imi dvomi zvySovaniami
sadzieb. V eurozdne sa k rastu sadzieb ani zdaleka neschyluje. ECB
oznamila, Ze v nakupoch aktiv bude pokracovat aj po septembri v
znizenom objeme 15 mld. EUR mesacne, do konca roka, s moznostou
predizenia v zavislosti od ekonomickych dat. Prezident Draghi sa dalej
zaviazal, Ze skor nez v budidcom lete so sadzbami urcite nepohne.
Dlhopisové trhy tieto spravy ocenili a vynosy na vladnych dlhopisoch
klesali. Na akcie malo zasadnutie len prechodny dopad s vynimkou
bankového sektora, kde vyhlad zapornych sadzieb po dlhsiu dobu tlaci
na ziskovost sektora.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu vykonnost
predovsetkym z dovodu poklesu vynosov dlhopisov v portféliu,
respektive rastu ich cien, ¢o bolo ¢iastocne kompenzované poklesom
akcii v portfdliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v juni
mierne poklesol z 34,7 % na 34,4 % predovsetkym v désledku mierneho
poklesu cien akcii. V priebehu mesiaca sme mierne predizili celkovu
duraciu dlhopisovej Casti portfélia z 3,86 roku na 4,1 roku.
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 8,78%
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 dlhopisovy index 8,75%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 akciovy index 5,60%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 akciovy index 5,38%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlhopis 4,32%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 akciovy index 3,95%
ISHARES DVL MKT PROPERTY YLD IEOOB1FZS350 akciovy index 3,47%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 3,31%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWO0K18 akciovy index 3,05%
BTPS 51/209/01/22 IT0004801541 dlhopis 2,25%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR FR0011645647 akciovy index 2,24%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 dlhopis 2,02%
BTPS 4,75 09/01/44 1T0004923998 dlhopis 1,95%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF FR0012386696 dlhopisovy index 1,92%
IRISH 5.4 03/13/25 IEO0B4TVO0D44 dlhopis 1,71%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



