Mesacna sprava (k 30.9.2021)

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu:

1.

2.2006

Cista hodnota majetku (NAV):

687 968 854,18€

Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV|

0,043057 €

Depozitar fondu:

Slovenska sporitelfia, a.s.

Modifikovana duracia portfélia:

3,72

Podiel akciovych investicii:

39,99%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,73%
od zaciatku roka: 2,97%
za poslednych 12 mesiacov: 6,65%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,62%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,17%

Komentar investicného manazéra

Rizikové aktiva sa v uplynulom mesiaci dostali pod mierny tlak
najma kvoli dihovej krize velkého ¢inskeho realitného developera
Evergrande, ktord predstavuje riziko pre cinsky rast a dalej
zvysuje neistotu, ktora panuje, ¢o sa tyka globalneho rastu.
Investori sa zéroven zacdinaju obdvat dopadov vy$3ej inflacie na
ekonomiku a financné trhy. Globalny akciovy index MSCI World
tak v septembri poklesol 0 4,3 % v USD. V d6sledku rastu vynosov
dlhopisov zaznamenali eurdpske akciové indexy mensie straty.
V Eurdpe totiz prevladaju tradicné odvietvia, akymi su napriklad
banky, ktoré benefituju z vysSich sadzieb. Paneurdpsky index
Eurostoxx 50 v septembri poklesol o 3,4 %, zatial ¢o americky
akciovy index S&P 500 s vyssim zastUpenim technologickych
titulov stratil v rovnakom obdobi 4,6 % v USD. Akcie na
rozvijajucich sa trhoch merané indexom MSCI Emerging Markets
poklesli 0 4,2 % v USD. Obavy z narastajucej inflacie, ktora sa zdd
byt trvalejSieho charakteru, spustili vypredaje na dlhopisovych
trhoch. Vynosy na slovenskych 10roc¢nych statnych dlhopisoch sa
opat dostali nad nulu do kladnych hodnét. Kompozitny index
Statnych dlhopisov eurozény zaznamenal za minuly mesiac pokles
0 1,2 %. Vacsie straty zaknihovali dlhopisy krajin z jadra eurozény.
Poklesu sa nevyhli ani korporatne dlhopisy, rizikova prirdzka sa
vsSak vyraznejsSie nezmenila.

Vypredaje na financénych trhoch spustila finan¢na kriza obrieho
realitného developera Evergrande, ktory uz nemédze plnit svoje
zavazky bez zdsadnej resStrukturalizicie a (Ciastocného)
nesplacania svojho dlhu. Cina vyzvala miestne vlady, aby sa
pripravili na nepokoje, ktoré by krach Evergrande mohol vyvolat.
Navzdory tomu, Ze situacia predstavuje kratkodobé riziko pre
akciové trhy, dlhodoby vyhlad zostdva priaznivy. Na dlhopisovych
trhoch problémy Evergrande zvysili volatilitu. Metriky systémovej
neistoty vSak zostdvaju relativne stabilné. To naznaluje, Ze
problémy Evergrande zatial nepredstavuju vacsie riziko pre
globdlne financné trhy.

«
O™

Ockovanie v USA, a najma v Eurdpe pokrocilo, ale miera
preockovanosti sa musi este zvysit. Vyhlasenie novych obmedzeni
mobility sice neocCakavame, situacia vSak vobec nie je
jednoznacna, kedZe sa blizi zima a variant delta sa stale Siri
takmer po celom svete. Najnovsie uUdaje z USA naznacuju, Ze
ekonomické zotavenie nezrychluje prave pre pokracujuci boj s
touto mutaciou.

Opatrny pristup americkej centralnej banky Fed k sprisneniu
menovej politiky ani taktické znizenie tempa nakupov aktiv v
ramci pandemického programu ndkupu aktiv (PEPP) zo strany
Eurdpskej centralnej banky (ECB) v podstate nemali vplyv na
likviditu. Trh odakdva, Ze v decembri zaéne Fed redukovat
kvantitativne uvolfiovanie a ECB oznami integraciu PEPP do
sucasnych programov nakupu aktiv. Zasadnutie ECB zvysilo
volatilitu v eurozéne. Rada guvernérov signalizovala, Ze si Zela
zachovat priaznivé podmienky financovania aj po ukon&eni PEPP.
Vzhladom na to, Ze jadrova inflacia je stdle nizSia nez
strednodoby ciel ECB, Rada bude pravdepodobne i nadalej
zachovavat uvolneni menovu politiku. To by malo obmedzit rast
vynosov nemeckych 10-roénych dlhopisov, najma v porovnani s
americkymi dlhopismi, pretoZe Fed je uz na ceste k sprisfiovaniu a
dynamika rastu i inflacie je v USA silnejsia.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zapornd vykonnost
predovsetkym z dovodu poklesu cien akcii a dlhopisov v portféliu.
Minuly mesiac sme mierne znizili podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu z urovne okolo 40,7 % na rovnych 40 %, ked
sme v portféliu zredukovali hlavne zastlUpenie stredoeurdpskych
akcii, ktorym sa v poslednom obdobi vyrazne darilo. Celkova
durdcia portfdlia zostala na priblizne nezmenenej Urovni okolo
3,72 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
DBX S&P500 EUR-HEDGED IEOOBM67HW99 akciovy index 9,40%
iShares J.P. Morgan USD EM Bond IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 8,92%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,67%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 akciovy index 8,01%
ISHARES GOLD TRUST US4642852044 komoditny index 5,14%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 4,38%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 4,04%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 dlihopis 3,74%
SPGB 1,95 04/30/26 ES0000012779 dlihopis 2,91%
PGB 4.125 04/14/27 PTOTEUOEO019 dlhopis 2,58%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR LU1829219390 akciovy index 1,68%
BTPS 2 02/01/28 1T0005323032 dlihopis 1,61%
FRTR 0 02/25/27 FR0O014003513 dlhopis 1,48%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 dlihopis 1,45%
BGB 0.8 06/22/28 BE0000345547 dlihopis 1,25%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



