Sprava o investicnej politike doplnkového dochodkového fondu
»Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.”
spolocnosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

v zmysle ustanovenia § 48a zakona €. 650/2004 Z.z.0 doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni (dalej len ,Zakon“)

a) Druhy financnych nastrojov, ktoré tvoria majetok v doplnkovom dochodkovom fonde a
rizika spojené s tymito finanénymi nastrojmi:

V portféliu Rastového fondu je pomerne znacny podiel akciovych investicii. Tato cast
portfélia Rastového fondu je investovana do akcii priamo alebo sprostredkovane pomocou
cennych papierov alebo majetkovych Ucasti subjektov kolektivneho investovania, ktorych
stratégiou je kopirovanie niektorého cielového akciového indexu. Tato zlozka majetku
Rastového fondu je Siroko diverzifikovand, investovand primdrne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpskej Unie a do titulov z rozvijajucich sa trhov.

Cast majetku Rastového fondu je investovana do pevne Uroenych investiénych ndstrojov
v EUR, najma Statnych dlhopisov Slovenskej republiky a inych ¢lenskych Statov Eurdpskej
unie, doplnenych dlhopismi obchodnych spoloénosti a dlhopismi finanénych institdcii
doveryhodnych emitentov, ktorych kreditnd kvalita je na zdklade analyzy nezavislej
ratingovej agentury ohodnotend primdrne v investicnom pasme a cennymi papiermi alebo
majetkovymi UcCastami subjektov kolektivneho investovania, ktorych stratégiou je
kopirovanie niektorého cielového dlhopisového indexu. Mald c¢ast majetku moéze byt
investovana aj do pevne urocenych investiénych nastrojov s ratingom pod investicnym
pasmom. Dalej modZe byt €ast majetku investovana do $tatnych dlhopisov rozvijajucich sa
trhov vydanych v domacej mene alebo v USD, a to sprostredkovane pomocou cennych
papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivneho investovania, ktorych stratégiou
je kopirovanie niektorého cielového indexu.

Dalej moéZe byt €ast portfélia investovana do vkladov na beZnych uétoch a vkladov na
vkladovych Uétoch. Ide o vklady v bankach alebo v pobockach zahraniénych bank so sidlom v
¢lenskom State Eurdpskej unie.

V pripade potreby je cast portfélia investovana do financnych derivatov na ucely
zabezpeéenia majetku Rastového fondu voli menovému riziku, typicky do menovych
forwardov. Tieto obchody su uzatvarané mimo regulovaného trhu s protistranami, zvyéajne
bankami, vybranymi na zaklade kreditnej kvality a ceny ponuknutej pre konkrétny obchod.
Do portfdlia Rastového fondu nie su nakupované derivaty s pakovym efektom.

Cast majetku Rastového fondu méZe byt investovand do cennych papierov alebo
majetkovych ucasti subjektov kolektivneho investovania, z ktorych ekonomickej podstaty
vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Cast majetku Rastového fondu moéze byt
investovana do cennych papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivneho
investovania, ktorych stratégiou je kopirovanie indexu ceny zlata.



Majetok Rastového fondu je vystaveny tymto rizikdm:

e Trhové riziko je riziko straty vyplyvajlce zo zmeny trhovej hodnoty pozicii sposobenej
zmenami v premenlivych trhovych faktoroch, ako su urokové sadzby, devizové kurzy,
ceny akcii (vSeobecné trhové riziko) alebo zhorsenie Uverovej spolahlivosti emitenta
(Specifické trhové riziko),

e Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajuce z toho, ze dlZznik alebo ind zmluvna strana si
nesplni svoje zavazky; kreditné riziko zahfna aj riziko protistrany, ktoré znamena
riziko straty vyplyvajuice zo skuto¢nosti, Ze protistrana v rdmci uzatvoreného obchodu
si nesplni svoje zavazky pred kone¢nym vyrovnanim penainych tokov v ramci
obchodu,

e Riziko koncentracie je riziko straty vyplyvajlce z koncentracie obchodov s majetkom v
tomto fonde vocli osobe, skupine hospodarsky spojenych osbb, Statu, zemepisnej
oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo typu aktiva,

e Riziko likvidity je riziko, Ze sa pozicia v majetku v tomto fonde nebude moct predat,
zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoc¢ne kratky cas, ¢im
sa ohrozi schopnost spolo¢nosti plnit svoje zavazky vcas,

e Operacné riziko je riziko straty vyplyvajuce z neprimeranych vnutornych postupov,
vratane informacnych technoldégii a komunikacnych systémov, a zlyhani v suvislosti s
osobami a so systémami spolocnosti alebo z vonkajSich udalosti a zahffia pravne
riziko a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania,
vysporiadania a ocefiovania.

Celkova uroven rizika v Rastovom fonde je vysokd. Hlavnymi rizikovymi faktormi vo fonde su
trhové ceny akcii, trhové Urokové sadzby, prirdzky k urokovym sadzbdm vyjadrujice Gverovu
spolahlivost emitentov atrhova cena zlata. Riziko zlyhania emitenta je obmedzené
investovanim najmad v investichom pasme. Diverzifikacia investicii ohranicuje riziko
koncentracie v majetku fondu, operacné riziko je obmedzené nastavenim investi¢nych
procesov pri sprave fondu.

Kvantitativne obmedzenia a metddy, ktoré boli pouzité na hodnotenie rizik spojenych s
obchodmi s finanénymi nastrojmi:

Kvantitativnhe obmedzenia podla zakona
Majetok v Rastovom fonde je investovany v sulade so zakonom na principe pravidiel
obmedzenia a rozlozZenia rizika podla zakona.

Kvantitativne obmedzenia podla Statutu

Akciové investicie tvoria obvykle 40% az 75% Cistej hodnoty majetku Rastového fondu.
Investicie do pevne Urocenych aktiv vratane vkladov na vkladovych uctoch tvoria obvykle 5%
az 60% Cistej hodnoty majetku Rastového fondu. Maximalna modifikovana durdcia celého
portfdlia je stanovena relativne, 2,5 roka od urovne durdcie benchmarku. Vklady na beznych
uctoch tvoria obvykle medzi 0 az 20% cistej hodnoty majetku fondu. Vklady na vkladovych
uctoch v jednej banke su prevaine s lehotou splatnosti do 12 mesiacov a tvoria obvykle
medzi 0 az 20% Cistej hodnoty majetku fondu. Majetkové ucasti subjektov kolektivneho
investovania, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti
tvoria obvykle 0% aZ 6% Cistej hodnoty majetku Rastového fondu. Majetkové ucasti
subjektov kolektivneho investovania, ktorych stratégiou je kopirovanie indexu ceny zlata



tvoria obvykle 0% az 10% cistej hodnoty majetku Rastového fondu. Aktiva denominované v
inej mene ako euro, ktoré tvoria majetok fondu a nie su zabezpecené voci menovému riziku,
nesmu prekrocit 60 % Cistej hodnoty majetku fondu.

Interné kvantitativne obmedzenia

V ramci investicnej politiky Rastového fondu su nastavené interné investi¢né limity, ktoré
predstavuju detailné nastavenie rizikového apetitu v suvislosti s investovanim majetku
v Rastovom fonde. Definuju minimalne nastavenie diverzifikdcie aktiv a tym ohranicuju
expoziciu voci trhovym a kreditnym rizikam.

Typy investi¢nych limitov
J Externé — definované zakonom, regulatorom a pod.
J Interné — definované interne investi¢nou stratégiou

Limity podla:

trieda aktiv

odvetvie

rating

krajina

priemerna doba do splatnosti

emitent

cudzie meny

O O O 0O O O Oo

Hodnota v riziku

Pre Rastovy fond je vypocitavand hodnota v riziku ako ukazovatel maximalnej ocakavanej
straty na stanovenej Urovni spolahlivosti v konkrétnom ¢asovom obdobi. V rdmci vypoctu
hodnoty v riziku sa samostatne hodnoti hodnota v riziku pocitana na 99% intervale
spolahlivosti, pozorovacom obdobi 250 dni a ¢asovom horizonte 20 dni, pricom vysledna
hodnota v riziku sa porovnava s limitom 20%.

Stresové testovanie

Pre Rastovy fond su vyhodnocované dopady Sokov na hodnotu majetku fondu. Na zaklade
zadefinovanych Sokov rizikovych faktorov je nasledne prepocitanda hodnota déchodkovej
jednotky s novymi hodnotami tychto faktorov.

b) Postup pouzity pri riadeni investicného rizika a strategickom umiestneni majetku v
dopinkovom déchodkovom fonde vzhfadom na charakter zavazkov NN TS DDS voci jej
ucastnikom a poberatelom davok

Cielom investi¢nej politiky Rastového fondu je dosiahnutie vysSieho zhodnotenia majetku pri
vySSej miere rizika. Investi¢nd politika je vykonavana kombindciou strategickej alokacie aktiv,
vyberu akciovych titulov, vyberu Statnych a firemnych dlhopisov, riadenim duracie portfdlia,
diverzifikacie a pouZivania zabezpecovacich finanénych derivatov. Rastovy fond je riadeny
aktivne, investicni manazéri priebezne upravuju zloZzenie majetku fondu, ktory alokuju na
jednotlivé triedy aktiv s ohladom na predpokladany vyvoj na finanénych trhoch.



Rastova investicna stratégia fondu odzrkadluje vekovu Strukturu ucastnikov sporiacich
v Rastovom fonde. Cielom investi¢nej stratégie Rastového fondu je prevysit vynos urceny
tzv. benchmarkom, ktory tvoria nasledovné ukazovatele v percentualnej kombinacii:

17,5% Bloomberg Barclays Euro Govt 5-10 Yr Bond Index
Index meria vykon statnych dlhopisov krajin eurozény so splatnostou 5 az 10 rokov.

15% Bloomberg Barclays Slovakia Govt Index
Index meria vykon slovenskych statnych dlhopisov.

7,5% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index
Index meria vykon suboru podnikovych dlhopisov v EUR s ratingom v investicnom pasme.

30% S&P500
Index meria vykon akcii 500 S3pickovych americkych spolo¢nosti s velkou trhovou
kapitalizaciou.

18% Eurostoxx 50
Index meria vykon akcii 50 Spi¢kovych eurépskych spolo¢nosti z 12 krajin Eurozény.

6% Central Europe Total Return
Index meria vykon najlikvidnejsich akcii obchodovanych na burzdch cennych papierov v
Prahe, Budapesti a Varsave.

6% MSCI Emerging markets
Index meria vykon rozvijajucich sa trhov prostrednictvom akcii vySe 800 velkych a stredne
velkych spolocnosti z 23 krajin.

Hlavnua cast benchmarku Rastového fondu tvoria akciové indexy, ktorych hodnota je priamo
ovplyviiovana zmenami cien akcii tvoriacich jednotlivé indexy. V ramci dlhopisovej Casti
benchmarku su stanovené ukazovatele vykonu statnych dlhopisov a podnikovych dlhopisov,
ktoré su vystavené najma riziku zo zmien trhovych urokovych sadzieb a riziku vyplyvajucemu
zo zmien prirazok k urokovym sadzbam, kde tieto prirazky odzrkadluju Gverovu spolahlivost
emitenta cenného papiera. Benchmark je indikaciou zlozenia majetku fondu, priamo sa
nekopiruje a zloZzenie majetku fondu a jeho rizikovy profil sa méze odliSovat od zloZenia a
rizikového profilu benchmarku.

Umiestnenie majetku Rastového fondu je denne kontrolované s ohladom na nastavenu
investi¢nu stratégiu a investicné limity, ktoré definuju poZadovanu diverzifikdciu majetku
fondu.

NN TS DDS pri investicnych rozhodnutiach okrem ekonomickych a financénych faktorov
zohladnuje aj environmentalne faktory, socidlne faktory a faktory organizacie a riadenia. V
ramci investicného procesu je aplikovany zoznam zakazanych emitentov definovany v sulade
s politikou pre zodpovedné investovanie skupiny NN.



NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. najmenej raz za tri roky alebo bez zbytocného odkladu po
kazdej vyznamnej zmene investicnej politiky Rastového fondu prehodnocuje zameranie
a ciele investi¢nej stratégie Rastového fondu a vypracovava Spravu o investi¢nej politike
Rastového fondu.



