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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AEGON, d.s.s., a..:

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zévierky za spoloénost AEGON, d.s.s., a.s., ktora pozostéva z
vykazu o finanénej situdcii k 31. decembru 2014 avykazov ziskov a strat a ostatného komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a
z pozndmok, ktoré obsahujii prehl'ad vyznamnych Gétovnych postupov a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za iétovnia zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stlade s
Medzinirodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii a za interné kontroly,
ktoré Statutirny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tiito Gétovnii zavierku na zéklade nagho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiavat etické poziadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane posudenia rizika
vyznamnych nespravnosti v ti¢tovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do ivahy interni kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezentaciu
uétovnej zévierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
Gcelom vyjadrenia nizoru na Wcinnost internej kontroly wétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zdsad a tétovnych metéd a primeranosti vyznamnych
tétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nés nazor.
Nazor

Podla naSho nazoru vyjadruje uétovnd zévierka objektivne vo vietkych vyznamnych stivislostiach
finanénd situéciu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2014, vysledok jej hospodérenia a
peniaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi §tandardmi pre

finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tinii.
/ Lée
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situdcii

31. december 31. december 31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013 2012
MAJETOK

Dihodoby hmotny majetok 3 59 40 50
Nehmotny majetok 4 85 77 5
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj 5 16 350 13 448 15776
Pohladavky vodi spravovanym déchodkovym fondom 268 186 204
Preddavky a naklady buddcich obdobi 31 22 20
Splatna dari z prijmov 10 - 340 -
Terminované vklady v bankédch 7 - - 1100
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8 4204 5034 2726
MAJETOK SPOLU 20 997 19147 19 881
ZAVAZKY

Odlozena dar z prijmov 10 61 57 77
Splatna dari z prijmov 10 341 - 629
Zavazky voti akciondrovi zo zniZzenia zékladného imania 11 4 650 - -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 9 291 279 179
ZAVAZKY SPOLU 5343 336 885
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 11 10 050 14 700 14 700
Zakonny rezervny fond 1930 1794 1526
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 272 260 307
Nerozdeleny zisk 3402 2057 2 463
VLASTNE IMANIE SPOLU 15 654 18 811 18 996
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 20 997 19147 19 881

Poznamky na stranach 5 az 23 st integralnou stgastou tejto étovnej zavierky. 1



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strét a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1783 1639
Poplatky za vedenie Uctov sporitelom 428 412
Poplatky za zhodnotenie majetku 2179 722
Vynosy z poplatkov 4 390 2773
Néklady na poplatky a provizie (40} (60)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 4 350 2713
Vynosové troky 253 236
Mzdové naklady 12 (539) (586)
Odpisy 3,4 (33) (36)
Ostatné prevadzkové naklady 13 (716) (567)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENiM 3315 1760
Dari z prijmov splatnd a odlozend 10 (734) (398)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI 2581 1362
Ostatné suhrnné zisky a straty:

Polozky, ktoré mézZu byt ndsledne reklasifikované do

hospoddrskeho vysledku:

Finanény majetok k dispozicii na predaj

- Precenenie pocas roka 5 15 (66)
- OdloZend dai 10 (3) 19
Ostatné sihrnné zisky spolu, znizené o dari 12 (47)
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 2 593 1315
Poznamky na stranéch 5 aZ 23 s integralnou sigastou tejto Gidtovnej zavierky. 2



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Ocefova- Viastné

Zakladné rezervny cie Nerozde- imanie

V tisicoch EUR imanie fond rozdiely leny zisk spolu
K 1. januaru 2013 14 700 1526 307 2 463 18 996
Hospodarsky vysledok - - - 1362 1362
Ostatné suhrnné straty - - (47) - (47)
Celkové suhrnné zisky - - (47) 1362 1315
Dividendy 11 - - - (1 500) (1 500)
Tvorba rezervného fondu 11 - 268 - (268) -
K 31. decembru 2013 14 700 1794 260 2 057 18 811
Hospodarsky vysledok - - - 2581 2 581
Ostatné sthrnné zisky - - 12 - 12
Celkové suhrnné zisky - - 12 2 581 2593
Tvorba rezervného fondu 11 - 136 - (136) -
Znizenie zakladného imania 11 (4 650) - - - (4 650)
Dividendy 11 - - - (1 100) (1100)
K 31. decembru 2014 10 050 1930 272 3 402 15 654
Poznamky na stranach 5 az 23 sui integralnou sucastou tejto Uétovnej zavierky. 3



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2014 2013
Periazné toky z prevadzkovych éinnosti

Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 3315 1760
Upravy tykajiice sa neperiaZnych operdcii:

Odpisy dihodobého hmotného majetku 3 10 10
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 4 23 26
Strata z vyradenia nehmotného majetku - 25
Amortizacia diskontu/prémie dlhopisov k dispozicii na predaj 5 (51) (253)
Urokové vynosy (253) (236)
Zmena stavu pracovného kapitalu:

(Nérast)/pokles v pohladavkach (91) 16
Narast/(pokles) v zdvazkoch 12 100
Periazné toky z prevadzky 2 965 1448
Prijaté uroky 238 301
Zaplatena dan z prijmu (52) (1 368)
Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti spolu 3151 381
Periazné toky z investiénych éinnosti

Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku (29) -
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku (31) (123)
Nakup finanéného majetku k dispozicii na predaj 5 (2 821) (3 180)
Terminované vklady v bankach 7 - 1100
Prijmy z predaja finanéného majetku k dispozicii na predaj - 5630
Pefazné toky z investiénych cinnosti spolu (2 881) 3427
Periazné toky z financovania:

Vyplatené dividendy 11 (1 100) (1 500)
Penazné toky z financovania spolu (1 100) (1 500)
Zmena stavu penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (830) 2308
Pociatogny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 5034 2726
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 8 4204 5034
Poznamky na stranéch 5 aZ 23 st integrdlnou sucastou tejto ti&tovnej zavierky. 4



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zédvierke — 31. december 2014

1 VsSeobecné informacie

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna G&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2014
v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a v
stlade so zakonom o Uétovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len »Spolocnost*), ICO 35902612, so sidlom Slavigie udolie 1086, Bratislava,
bola zaloZzena dfia 8. jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS“) udelil  30. septembra
2004 povolenie na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spoloénosti (&islo GRUFT -
005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo&nost zapisana diia 7. oktébra 2004,

Priamou materskou spolotnostou Spolognosti je Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein
50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko. Kone¢na kontrolujica osoba Spolognosti je AEGON N.V. so
sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. CIenovja predstavenstva Spoloénosti boli Ing. Branislav
Bustik (predseda), Ing. Mario Adamek a Ing. Peter Sterbak. Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti boli:
Péter Méhig (predseda), Ing. Jifi Schneller (od 3. jula 2014), Péter Kadocsa (do 2. jala 2014) a Eszter
Horpacsy.

Zdkladna ¢innost' uctovnej jednotky. Predmetom é&innosti Spolo&nosti je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost' spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLIDY),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako «VITALY), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX*) (dalej len ,fondy* alebo ,déchodkové
fondy®). Depozitdirom spolo¢nosti je UniCreditBank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka
zahrani€nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Diia 2. januara 2014 doslo k zli¢eniu dvoch fondov BALANS - zmie$any negarantovany d.f.,, AEGON,
ds.s., a.s. a VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.. Zanikajticim déchodkovym fondom
bol BALANS - zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., a nastupnickym déchodkovym fondom
sa stal VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. ZlG&enie vySSie uvedenych
dochodkovych fondov spolognost AEGON, d.s.s., a.s. uskutognila po udeleni predchadzajlceho sthlasu
Narodnou bankou Slovenska.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2014 2013

SOLID 563 081 516 920
BALANS - 9536
VITAL 51 004 36 131
INDEX 5555 2687
Spolu 619 640 565 274

Mena uctovnej zdvierky. Tato Uttovna zdvierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuji zaporni hodnotu.

2 Zhrnutie zakladnych uétovnych zasad a metéd

Vychodiské pre zostavenie uctovnej zdvierky. Této Gétovna zavierka bola zostavena ako riadna roéna
uctovna zavierka v sdlade s Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo v znenf platnom
v Eurépskej nii. Ugtovna zavierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien.

Uttovna zavierka bola zostavena na zéaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania uétovnej
jednotky.




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2014

2 Zhrnutie zakladnych Gctovnych zasad a metéd (pokracovanie)

Finanéné néastroje - zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikdcie su finanéné nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej trokovej miery, tak
ako je to popisané dale;.

Reédlna hodnota je cena, ktorti by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavéazku v ramci obvyklej transakcie medzi Ugastnikmi trhu v deft ocenenia. Najlepsim ddkazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskuto€fiuji s dostatodnou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinudlne poskytuje informaciu
o cene. Redlna hodnota finan€nych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako stéin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného Gétovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade,
ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostatoény na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo
viastnené uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v rdmci jednej transakcie by mohol ovplyvnit
kétovanu cenu. Kétovana cena pouZitd na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena a kétovana
cena na ocenenie zavézkov je kétovand dopytova (ask) cena.

Reédlna hodnota je analyzovana podfa jej Grovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) droven
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) Grover dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre sl pozorovatelné pre dany majetok alebo zévizok bud priamo (t.j. ako
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii) Urovefi tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvoditelné z trhovych udajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre uCely Uctovného vykazania sa predpoklada, Ze akékolvek presuny medzi Uroviiami v hierarchii
realnych hodnét nastali vzdy len ku koncu tétovného obdobia.

Transakéné ndklady si néklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedo$lo k transakcii. Transakéné
naklady zahrfiuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujtcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuji zfavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistend metddou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finan€ny néstroj zalttovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo
rozliSené droky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Gasovo
rozliSené uroky zahffiaju ¢asové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a
nomindlnou hodnotou metddou efektivnej trokovej miery. Takto &asovo rozlieny urok je sugastou
ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metoda efektivnej drokovej miery je metéda vypottu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut konstantnt Grokovi mieru (efektivnu trokovii
mieru). Efektivna drokova miera je takd, ktord presne diskontuje odhadované budtce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich dverovych strat) pogas doby trvania finanéného néstroja pripadne doby kratSej na
gistu actovnd hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou urokovou mierou do doby dalSej zmeny droku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju dverové riziko nad premenlivou trokovou mierou $pecifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Grokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa ¢asovo rozlisuji pogas celej otakéavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypocet
sucasnej hodnoty zahffia vSetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou st¢astou efektivnej urokovej miery.

Pociatocné ocenenie finanénych néstrojov. Finanéné nastroje v redlnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku zadétované v redlnej hodnote. Ostatné
finanéné nastroje su v Case ich obstarania alebo vzniku ocenené reélnou hodnotou plus transakéné
naklady. Najlepsim dokazom redlnej hodnoty v &ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v Case obstarania sa UGctuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou a redlnou hodnotou méze byt
doloZeny cenou zinych sdfasne uskutoénenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavujd len data z dostupnych trhov.




AEGON, d.s.s., a.s.
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Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazujd k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy (étovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo dodd. Tato metdda je
pouzivana pre vSetky ndkupy a predaje finanéného majetku.

Odictovanie finanéného majetku. Uétovna jednotka oductuje finanény majetok v nasledujtcich
pripadoch: (a) majetok alebo pohfadédvka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo
inym spdsobom, alebo (b) Gétovna jednotka previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spliia stanovené
podmienky, priCom: (i) previedla v podstate v3etky rizikd avyhody vlastnictva majetku alebo (i)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky rizika a vyhody viastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Gétovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat
dany majetok ako celok nezévislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal daldim obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funké&nou menou Gétovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene sU prepocitané na funk&nti menu kurzom vyhldsenym Eurépskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku dfiu uskutoénenia Uétovného pripadu. Monetdrny majetok a monetarne
zavazky v cudzej mene sa v Uctovnej zavierke prepotitavajd kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa G&tuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Nemonetarny majetok a nemonetdrne zévazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su
prepocitané na funkénd menu kurzom ECB platnym ku dfiu uskuto&nenia tétovného pripadu.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok predstavuje najmé zariadenia. Uétovna jednotka
nevlastni Ziadne pozemky a budovy. Dlhodoby hmotny majetok je zatétovany v obstardvacich cenéch,
znizeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Obstaravacie néklady zahfiaji vydavky, ktoré priamo
suvisia s obstaravanim poloZiek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné, e
uctovnej jednotke budd plynit v buddcnosti ekonomické Gzitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnit. Vsetky ostatné opravy a udrzba sa
G¢tuju ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Ugtovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovena individudina doba Zivotnosti. Uplatiiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok su nasledovné:

Pocet rokov

Vypoctova technika — osobné poéitade, LAN

Vypoctova technika — server

Automobily

Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna ustrediia
Kancelarsky nabytok, inventar

Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov

aoophw

~—

Doby Zivotnosti hmotného majetku st kazdorogne prehodnocované. Dlhodoby hmotny majetok je
pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uUgtovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovand
realizovatelnu hodnotu (vy$sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na tato
realizovatelnu hodnotu.

Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok je zal&tovany v obstardvacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Ugtovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metédou
rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individudlna doba
Zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 2 a2 5 rokov. Doby Zivotnosti nehmotného majetku
sU kazdoro&ne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked G&tovna hodnota majetku prevysuje
jeho odhadovanii realizovatelnti hodnotu (vyssia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
znizi sa na tuto realizovatelnd hodnotu.

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dihopisy predstavuju investiéné cenné papiere, ktoré Spolo¢nost
vlastni a ktoré md2u byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj st ocenené ich redlnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metddou efektivnej irokovej miery na zéklade umorovanej hodnoty tychto dihopisov sa actuju
s vplyvom na hospodéarsky vysledok. Ostatné zmeny v redlnej hodnote st zatétované do ostatného
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suhrnného zisku alebo straty az do odt&tovania dlhopisu alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa G&tuju ako néklad do hospodarskeho vysledku v ¢ase ich vzniku ak
nastane jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré maju negativny vplyv na sumu alebo &as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spolognostou su tie isté ako pri
finanénom majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, o je uvedené v odseku “Opravné polozky k
finanénému majetku U¢tovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujicom obdobi redlna hodnota
dlhopisu zvy$i a tento narast je mozné objektivne spojit' s udalostou, ktora nastala po predchadzajicom
zauctovani straty zo znizenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odué&tovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuju investicie, ktoré
Spolo¢nost' viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj s ocenené ich reélnou
hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa Gétuji s vplyvom na hospodarsky vysledok v
¢ase ich schvélenia valnym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budd Spolo¢nosti vyplatené.
Ostatné zmeny v redlnej hodnote st zal&tované do ostatného sdhrnného zisku alebo straty az do
oductovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo znizenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa Gétujd ako néklad do hospodérskeho vysledku v ase ich vzniku, t.j. aj déjde k vyznamnému
alebo dlhsiemu poklesu ich hodnoty pod obstardvaciu cenu. V takom pripade sa kumulativne precenenie
- stanovené ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a aktudlnou redlnou hodnotou minus straty uz v
minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat
do hospodérskeho vysledku. Straty zo zniZenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neoductuji a nasledné zisky z precenenia sa Gétujl do ostatného stihrnného zisku.

Ostatné pohl'addvky. Pohladavky s ocenené v umorovanej hodnote Znizenej o straty zo zniZenia
hodnoty.

Opravné polozky k finanénému majetku v umorovanej hodnote. Opravné polozky st vykazané
v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti®), ktoré
nastali po prvotnom zaudétovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo &as prijatia
odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa daju
spolahlivo odhadnut.

V pripade, Ze Spolo¢nost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dévod pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finanény
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym tverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej polozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo&nost povazuje za uréujlce pri
stanoveni, i existuje objektivny dokaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

- diznik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

- dlznik je vo vyznamnej financnej tiesni, &0 Spoloénost’ stanovi na zéklade finanénych informacii o
dlznikovi;

- diZnik zvazuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v dverovej kvalite dlznika v ddsledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maju vplyv na diznika;

Pre ugely stanovenia opravngj polozky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zéklade
podobnosti Uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budtcich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splécat' vietky splatné &iastky podfa zmluvnych podmienck.

Budice pefiazné toky v rdmci skupiny finangnych aktiv, ktoré st pre ugel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spologne, sii odhadované na zaklade zmluvnych pefiaZnych tokov aktiv a na zéklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti ohladne tispesnosti vymahania dlznych sdm,
ktoré su po lehote splatnosti. Historické informéacie s upravené tak, aby odrazali su¢asné podmienky,
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ktoré neovplyviiovali predchéadzajice obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v su€asnosti neexistuju.

Znizenie hodnoty majetku je vzdy Uétované cez G&et opravnych poloziek, ktory znizuje sumu majetku na
sucasnd hodnotu oéakavanych buducich pefiaznych tokov (ktoré nezahrfiuju buddce Gverové straty, ktoré
eSte nenastali). St¢asnd hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivhou Grokovou mierou
daného majetku. Vypocet stiasnej hodnoty odhadovanych budtcich petaznych tokov finanénych aktiv
odraza pefiazné toky z realizicie zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpegenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, &i zabezpe&enie bude realizovans.

Pokial v nasledovnom obdobi déjde k nérastu hodnoty majetku a tento objektivne stvisi s udalostou,
ktora nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad ZlepSenie Gverového ratingu
diznika), tak je opravna poloZka znizena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva si odpisané vogi suvisiacej opravnej polozke po ukongeni vSetkych potrebnych
pravnych tkonov na vymoZenie pohfadavky a ked suma straty bola stanovena.

Ak sa redlna hodnota finanéného majetku, ktorého znizenie bolo vykdzané v hospodarskom vysledku,
nasledne zvysi a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skutoénost, ktora nastala po vykdzani straty zo
znizenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo znizenia hodnoty sa prehodnoti a vykédze za zisk.
Strata zo zniZenia hodnoty je zruSena/znizend len do takej vysky, aby zostatkova hodnota finanéného
majetku neprevysila zostatkovd hodnotu majetku, ktord by bola vykdzana, ak by Spoloénost o zniZzeni
hodnoty nikdy netétovala.

Terminované vklady v bankdch. Terminované vklady predstavuju vklady s pdvodnou splatnost'ou viac
ako tri mesiace a sd ocenené v umorovanej hodnote zniZzenej o straty zo znizenia hodnoty.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty predstavuju
hotovost' v pokladni, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie a terminované vklady
s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuji v
nominalnej hodnote zvySené o &asovo rozlidené Groky.

Dari z prijmu. Dai z prijmu je zad&tovana na zéklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca G¢tovného obdobia. Naklad na dafi z prijmov predstavuje splatnd dai a odlozend
daf a je zai¢tovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dafi vztahuje na transakcie
v ostatnom sthrnnom zisku alebo zauétované priamo vo viastnom imani, pritom s transakciou stvisiace
dane sa tiez zaUétuju priamo do ostatného stihrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan je suma, ktor( Spolotnost otakdva, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prislusného darového Uradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia.

OdloZena daf sa U¢tuje sdvahovou zévézkovou metédou z umoritelnych dafiovych strat a docasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou. V stlade s vynimkou z
uctovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani nelétuje v pripade doéasnych rozdielov
existujucich v &ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombindcia ak toto obstaranie alebo vznik zavézku nema vplyv na G&tovny hospodarsky vysledok ani na
zaklad dane Gctovnej jednotky. OdloZené dane sa Gétujl sadzbami schvélenymi alebo takmer schvélenymi
pred koncom détovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat v éase vyrovnania dogasného rozdielu alebo
umorenia dariovej straty. Odlozené dafiové pohladévky a zavazky st vykdzané v ich netto hodnote.
OdlozZena dafiové pohladévka z umoritelnych darfiovych strat a odpoéitatelnych dodasnych rozdielov sa
dctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, e u&tovna jednotka v budiicnosti dosiahne dostatoéne vysoky
dariovy zéklad, voéi ktorému bude mozné tieto odpogitatelné polozky uplatnit.

Zdvédzky voci akciondrovi zo zniZenia zdkladného imania. Zavézky voéi akcionarovi zo znizenia
zékladného imania st ocenené v umorovanej hodnote metédou efektivnej urokovej miery.

Zdvézky z obchodného styku a ostatné zdvizky. Zavazky z obchodného styku sa zauétuju v ase
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou metédou efektivnej
urokovej miery.
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Zékladné imanie. Kmefové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spolo¢nosti a s vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Zdkonny rezervny fond. Tento fond je vytvdrany na zaklade Obchodného zékonnika z &istého zisku
bezného U¢tovného obdobia. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spolo¢nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zauétuju v obdobi, ked si schvalené valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti. Dividendy schvélené po konci Uétovného obdobia pred schvalenim Uétovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavujd troky z dihopisov a z vkladov v bankach a st zat&tované
metddou efektivnej trokovej miery.

Zamestnanecké poZitky. Zamestnanecké pozZitky st vietky formy protihodndt poskytnutych Gé&tovnou
jednotkou vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa
d€tuji v nomindinej hodnote a predstavujii priebezne platené mzdy, nahrady mzdy cez sviatky,
dovolenky, odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatela na socidlne a zdravotné poistenie. V
priebehu roka G¢tovna jednotka odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové
poistenie a na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vySke uréenej zakonom na zaklade
hrubych miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vyplacajti prispevky vo vyske 35,2 % (2013: 35,2 %)
hrubych miezd do vySky mesaénej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (2013: 13,4 %).

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a (razové poistenie a garan¢ny fond a fond poistenia v
nezamestnanosti st G¢tované ako néklad v rovnakom obdobi ako stvisiace mzdy.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zavézkov. Finanény majetok a zavézky sa zapoéitavaji a su
vykazané v netto hodnote v stivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocCet a existuje Umysel polozky vzajomne zapoditat' alebo suéasne realizovat majetok a vyrovnat
zavéazok,

Vynosy z poplatkov. Spolognost Uétuje vynosy z poplatkov Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym
¢asovo a vecne sUvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichddza k ich pefiaznej Uhrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolo&nosti prindlezi za spravu ddchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zéklade priemernej mesaénej &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
S udcinnostou od 1. februdra 2013 je vyka odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vsetkych
spravovanych fondoch 0,3% priemernej roénej predbeznej &istej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu ddchodkového fondu zahfiia néklady Spolo&nosti spojené so spravou majetku v
déchodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujicich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpecujlicemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych uftov a vkladovych ugtov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi  papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych, a (vi) pomernej Casti odplaty za vykon &innosti
depozitdra zodpovedajlcej podielu majetku v tomto déchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovaneému Spolo&nostou. Tieto néklady sa uhradzaji z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie ti¢tu. Spolo&nosti prindlezi poplatok za vedenie osobného ddchodkového uctu, a to
vo vySke 1% zo sumy mesatného prispevku pripisaného na Géet nepriradenych platieb. Poplatok je
zi¢tovany z G¢tu nepriradenych platieb pred pripisanim dbchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
uéet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spoloénosti nadalej prinéleZi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podfa pravidiel stanovenych zakonom o starobnom déchodkovom sporeni. Legislativne zmeny
platné od 1. janudra 2013 zvysili odplatu za zhodnotenie vo fondoch na 10% zo zhodnotenia majetku
fondu.
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Vykazovanie majetku a zdvdzkov v poradi ich likvidity. Uétovnd jednotka nema jednoznac¢ne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v G&tovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v Cleneni
na obezné a dlhodobé. Majetok a zdvézky st preto v stvahe uvedené v poradi podfa ich likvidity.
Analyza finanénych néstrojov podla splatnosti je uvedena v bode 14 poznamok.

Nové uctovné standardy a interpretdcie uplatnené po prvykrét v beznom uétovnom obdobi.
Uctovna jednotka v (iétovnej zdvierke za rok 2014 uplatnila $tandardy IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 ako aj
suvisiace novely ich prechodnych ustanoveni vydané v jini 2012 a novely $tandardov IAS 27 a IAS 28,
ktoré boli vydané v maji 2011. Dalej tiez uplatnila novely $tandardov: Vzajomné zapocitavanie
finanéného majetku a financnych zavéazkov — Novela IAS 32, Finanéné nastroje: Prezentacia (vydana v
decembri 2011 a (¢inna pre rogné Uctovné obdobia zadinajlce 1. janudra 2014 alebo neskér), novelu
IAS 36 — “Zverejnenia spétne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv’ (vydana v maji 2014 a a&inna pre
rocne uctovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2014 alebo neskér), novelu IAS 39 — “Zmena zmluvnej
protistrany v pripade finanénych derivatov a pokragovanie v Ugtovani o zabezpe&eni” (vydana v juni 2014
a ucinna pre roéné Gctovné obdobia zaginajlice 1. januara 2014 alebo neskdr). Tieto nové Standardy
a ich novely nemali vplyv na uétovnu zavierku.

Nové uctovné Standardy a interpretdcie, ktoré este nie st Géinné. Nasledovné nové Standardy a
interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre roéné G¢tovné obdobia zaginajlice 1. januéra 2015 alebo
neskdr, Uétovna jednotka predéasne neaplikovala.

IFRS 9 *Financné néstroje: klasifikdcia a oceriovanie” ( novelizované jili 2014 a dcinné pre rocné
tictovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového $tandardu
su:

* Finantné aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocefiovania: aktiva nasledne ocefiované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované v redinej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI)
a aktiva nasledne ocefiované v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

* Kiasifikacia dihovych néstrojov zavisi na podnikatefskom modeli, ktory G&tovna jednotka pouziva na
riadenie finan€nych aktiv a od toho & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a trokov
(SPPI). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za ucelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt
ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zérovefi spliia podmienku SPPI. Dlhové finan&né nastroje,
ktoré splfiaji podmienku SPPI, a ktoré st sdéastou portfolia, ktoré Gctovna jednotka drZi s cielom
inkasovat' pefiazné toky a zérovefi s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mdzu byt
klasifikované ako FVOCI. Finantné aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuji SPPI, musia byt
ocefované ako FVPL (napr. finantné derivéty). Vnorené derivaty sa uz neseparujt z finanénych aktiv
av3ak zohladfiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

* Investicie do podielovych finanénych néstrojov sa vZdy ocefiujd redlnou hodnotou. Vedenie Gétovnej
jednotky v8ak mdZe neodvolatelne rozhodnit, Zze bude vykazovat zmeny ich redinej hodnoty v
ostatnom suhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finangny ndstroj nie je drzany za G&elom
obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za Géelom obchodovania, zmeny
redlnej hodnoty budl vykazované cez hospodérsky vysledok.

* Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na kiasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola bez
zmeny prevzata do $tandardu IFRS 9. NajdéleZitejSou zmenou je, Ze Gétovna jednotka bude musiet
zmeny v redlnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v redinej
hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat ako sti¢ast ostatnych sihrnnych ziskov.

* IFRS 9 zavadza novy model pre tiétovanie o znehodnoteni finan&nych néstrojov - model o&akavanych
verovych strat (ECL model). Tento model zavéadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmendch v
Uverovej kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budd Uétovné jednotky povinné zal&tovat okamzitd stratu rovni 12
mesacnej oCakavanej kreditnej strate pri prvotnom zadétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje
Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o¢akévanu Gverovd stratu za celé dobu Zivotnosti v pripade
pohfadavok z obchodného styku). V pripade, Zze ddjde k vyznamnému narastu kreditného rizika,
opravna poloZzka sa odhadne na zaklade o&akdvanych Gverovych strat za celi dobu Zivotnosti
finanéného aktiva a nielen na zdklade 12 mesadnej olakdvanej straty. Model obsahuje
zjednodus$enia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladdvky.
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2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zasad a metéd (pokragovanie)

* Poziadavky na Ultovanie o zabezpeteni boli zmenené, aby boli lepSie zostladené s internym
riadenim rizika. Standard poskytuje uctovnym jednotkdm moznost' vyberu uétovnej politiky aplikovat
uctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokratovat v aplikovani IAS 39 na vsetky vztahy
zabezpetenia, pretoZe $tandard momentdine neupravuje U&tovanie makro hedgingu.

Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou tniou. Spolo&nost momentaine vyhodnocuje vplyv
tohto Standardu na svoju Gétovna zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi ( vydany dfia 28. mdja 2014 a uéinny pre (étovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskdr). Tento novy Standard zavéadza princip, ze vynosy sa majl
uctovat v transakénej cene v &ase, ked tovar alebo sluzby st prevedené na zékaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré st odli$itelné, sa musia G&tovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zal¢tovat minimédina hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, e nebude
oductovana. Néklady na obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisujti sa pocas
doby, po¢as ktorej spolocnosti plynt ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento &tandard zatiaf
nebol schvaleny Eurdpskou tniou. V stéasnosti Spolognost posudzuje dopad novely na svoju Gétovnd
zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydand v decembri 2014 a uginnd pre roéné
uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze li¢tovna jednotka nemusi uviest' niektoré zverejnenia pozadované IFRS, ak
informacia, ktord zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, ze IFRS Standard uvadza
zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaguje ako minimalne poziadavky. Standard
okrem toho poskytuje nové usmernenia ohladom medzistétov v Uétovnej zavierke — konkrétne to, ze tieto
medziucty (a) musia pozostavat z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaji z hodndt uctovanych a
ocenovanych podfa IFRS, (b) musia byt prezentované a oznagované tak, aby boli jednotlivé riadkové
polozky, ktoré spadajd do medzistétu, jasné a zrozumitefné, (c) musia byt pouzivané konzistentne v
jednotlivych t¢tovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzistiéty a stéty pozadované
IFRS standardami. Spoloénost momentélne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju Gétovnu
zavierku.

Nasledovné nové Standardy a interpretacie povinné pre ro&né uétovné obdobia zaginajtice 1. januara
2015 alebo neskdr, nie st pre Gétovni jednotku relevantné:

* IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. m&ja 2013 a Géinny v EU pre roéné uétovné obdobia
zatinajuce 17. Juna 2014 alebo neskér).

* Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a uginna pre rofné tctovné obdobia zaginajlce 1. jula 2014 alebo neskar).

* Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a a&inné pre roéné Uétovné obdobia
zatinajlce 1. jula 2014 alebo neskér).

* VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a G&inné pre ro&né Uétovné obdobia
zactinajuce 1. jula 2014 alebo neskor).

» IFRS 14, Uéty gasového rozlidenia pri regulécii (Standard vydany v januari 2014 a G&inny pre roéné
obdobia zaginajlce 1. januéra 2016 alebo neskér).

« Uttovanie obstarania podielov v spolo€nych ¢innostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014 a
ucinnd pre uctovné obdobia zadinajlice 1. janudra 2016 alebo neskér).

* Objasnenie prijatefnych metdd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. m&ja 2014 a u&inna
pre u¢tovné obdobia zaginajlice 1. januara 2016 alebo neskér).

* Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. jina 2014 a G&inna pre
ro¢né obdobia zacinajlce 1. janudra 2016).

* Metdda viastného imania v individualnej Ggtovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014
a ucinna pre ro¢né obdobia zaéinajlce 1. janudra 2016 alebo neskor).
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2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zdsad a metéd (pokraéovanie)

* Predaj alebo vklad majetku uskuto&neny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spolo¢nym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a Gé&inna pre ro¢né
obdobia za&inajtce 1. janudra 2016 alebo neskér).

* Rocné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a (&inné pre rocné obdobia
zaCinajlce 1. janudra 2016 alebo neskér).

* Investi€né spolo€nosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolid4cie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydané v decembri 2014 a u&inné pre rodné Uétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2016 alebo
neskor).

Zmeny v uctovnej zdvierke po jej schvéleni. Predstavenstvo Spolo¢nosti méze zmenit Gétovnd
zavierku po jej schvaleni, aviak podla § 16, odstavca 9 az 11 Zdkona o Gétovnictve je znovuotvorenie
uctovnych knih Gétovnej jednotky po zostaveni a schvaleni U¢tovnej zavierky zakézané. Ak sa zisti po
schvéleni détovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajlice Uétovné obdobie nie su porovnatelné, Gétovna
jednotka ich opravi v G¢tovnom obdobi, ked tieto skuto&nosti zistila, a uvedie to v Uétovnej zavierke v
poznamkach.

V tctovnej zavierke za rok 2013 Spolocnost' nevykazovala bezné (éty v bankéch a terminované vklady
s pvodnou splatnostou do troch mesiacov ako stvahovii polozku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty.
V roku 2014 Spolo¢nost tito zaleZitost napravila, prigom dopad na jednotlivé polozky vykazu o finan¢nej
pozicii bol nasledovny:

31. december 31. december

V tisicoch EUR 2013 2012
Pokles v polozke ,Pohladavky vodi bankam® (5 032) (3 824)
Narast v polozke ,Terminované vklady v bankach” 2 000 -
Narast v polozke ,Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty* 3032 3824

Okrem vySsie uvedeného, Spolognost' v roku 2013 vo vykaze pefiaznych tokov vykazala nespravnu sumu
nakupu dlhodobého nehmotného majetku a urobila vyznamni matematickli st&tovi chybu v riadku
~Pefnazné toky z investinych &innosti, netto“. Spoloénost sa tiez rozhodla samostatne vykazovaf
terminované vklady a nékup finannych investicii k dispozicii na predaj. Z tohto dévodu boli polozky
vykazu pefaznych tokov opravené, pricom dopad na jednotlivé polozky vykazu pefiaznych tokov za rok
2013 bol nasledovny:

V tisicoch EUR 2013
Pokles v poloZke "Amortizécia dihodobého nehmotného majetku" 1074
Pokles v polozke "Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti, netto” 1269
Pokles v poloZke "Vydavky na nakup dihodobého nehmotného majetku” (1 049)
Pokles v polozke "Nakup finanéného majetku k dispozicii na predaj" (2 070)
Narast v polozke "Terminované vklady" v rdmci pefiaznych tokov z investiénej &innosti 2000
Pokles v polozke "Peiiazné toky z investiénych &innosti, netto" (2 363)
Narast / Pokles v ostatnych polozkach netto s individuaine nevyznamnym vplyvom 45

Sucet poloziek vo vyssie uvedenej tabulke v sume 1094 tis. EUR predstavuje opravu matematickej
suctovej chyby na riadku ,Pefazné toky z investiénych &innosti, netto”, ktord Spoloénost’ urobila vo
vykaze pefiaznych tokov v U&tovnej zavierke za rok 2013.
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3 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

V tisicoch EUR Rok 2014 Rok 2013
Zhod- Zhod-
Ostat- note- Ostat- note-
né nie né nie
Hard- zaria- budo- Hard- zaria- budo-

'V tisicoch EUR vér denia vy Spolu vér denia vy Spolu
Obstaravacia cena k 1. januéru 22 19 60 101 22 20 60 102
Opravky (17) (16) (28) (61) (13) (15) (24) (52)
Ugtovna hodnota k 1. janusru 5 3 32 40 9 5 36 50
Prirastky 21 2 6 29 - - - -
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - (1) - (1)
Ubytky — opravky - - - - - 1 - 1
Odpisy do nakladov (5) - (5) (10) 4) 2) (4) (10)
Obstaravacia cena k 31. decembru 43 21 66 130 22 19 60 101
Opravky (22) (16) (33) (71) (17) (16) (28) (61)
Uétovna hodnota k 31. decembru 21 5 33 59 5 3 32 40

4 Dlhodoby nehmotny majetok
Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:
Rok 2014 Rok 2013
Ostatny Ostatny
nehmotny nehmotny

V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu
Obstaréavacia cena k 1.
januaru 1166 20 1186 1102 - 1102
Opravky (1 089) (20) (1 109) (1097) - (1 097)
Uétovna hodnota k 1.
januaru 77 - 77 5 - 5
Prirastky 31 - 31 103 20 123
Ubytky — obstaravacia
cena - - - (39) - (39)
Ubytky — opravky - 14 - 14
Odpisy do nakladov (28) - (23) (6) (20) (26)
Obstaravacia cena k 31.
decembru 1197 20 1217 1166 20 1186
Opravky (1112) (20) (1132) (1 089) (20) (1 109)
Uétovna hodnota k 31.
decembru 85 - 85 77 - 77
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4 Dlhodoby nehmotny majetok (pokraéovanie)

Pocas roka 2013 bol odpisany a vyradeny nehmotny majetok v sume 1 074 tisic EUR znovu zaradeny do
pouzivania. Kedze ho v minulosti Spolognost nemala vyradit, boli retrospektivne opravené podiatoéné

stavy obstaravacej ceny a opravok.

5 Finanény majetok k dispozicii na predaj

V tisicoch EUR 2014 2013
Dlhopisy 15 627 13 448
Podielové listy 723 -
Finanény majetok k dispozicii na predaj spolu 16 350 13 448
Pohyby vo finanénom majetku k dispozicii na predaj boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2014 2013
Pociatocny stav 13 448 15776
Prirastky 2 821 3180
Ubytky - (5 630)
Nerealizované zisky / (straty) z precenenia 15 (66)
Zmena asového rozli$enia trokov 15 (65)
Amortizécia diskontu / prémie dlhopisov 51 253
Konecny stav 16 350 13 448
Analyza dihopisov podfa tverovej kvality je nasledovna:

Vtisicoch EUR 2014 2013
Do splatnosti a neznehodnotené podfa tiverového ratingu S&P:

A 14 229 11 825
BBB 1398 1623
Dihopisy k dispozicii na predaj spolu 15 627 13 448

Spolocnost’ je vystavend koncentracii Uverového rizika vo&i Slovenskej republike, kedze 75% (2013:

87%) dihopisov predstavovali Statne dlhopisy Slovenskej republiky.

6 Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom

Pohladavky voti spravovanym déchodkovym fondom st do splatnosti a nebolo k nim nutné tvorit

opravnt polozku.
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7 Terminované vklady v bankach

Spolocnost neevidovala terminované vklady s pdvodnou dohodnutou dobou splatnosti nad 3 mesiace

k 31 decembru 2014 a k 31 decembru 2013.

8 Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty
V tisicoch EUR 2014 2013
Pokladnica 2 2
Bezné bankové ucty 4202 5032
PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 4204 5034

Ugtovna jednotka mala vietky finanéné zdroje uloZené na beznych bankovych détoch v jednej banke,
¢im bola vystavend koncentrécii tverového rizika voé&i banke s kreditnym ratingom Baa2 od agentdry

Moody's. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.

9 Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky

V tisicoch EUR 2014 2013
Zavazky z obchodného styku 151 115
Zavazky voti zamestnancom a indtitliciam zdravotného a socidlneho
zabezpecenia 123 135
Socialny fond 9 9
Ostatné darové zavazky 8 20
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 291 279
10  Dan z prijmov
V tisicoch EUR 2014 2013
Splatna daf z prijmov 733 400
OdloZena dari 2
734 398

Naklad na daii z prijmov

V roku 2013 bola platna dafiova sadzba dane z prijmu 23 %. V roku 2013 bola uzakonena sadzba dane z

prijmov 22% s uginnostou od 1. januéra 2014.
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10 Daii z prijmov (pokraovanie)

Odsuhlasenie medzi ndkladom na dafi z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na G&tovny zisk:

V tisicoch EUR 2014 2013
Zisk pred zdanenim 3315 1760
Sadzba dane z prijmov (2014: 22.0%; 2013: 23.0%) 729 405
Dariovo neuznatelné naklady 5 3
Dari tykajlca sa minulych obdobi (zmena odhadu dane) - (10)
Néklad na dafi z prijmov 734 398

Analyza odloZenej dane podrla druhu doéasnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2014 2013
Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj 76 73
Rozdiel v danovych au&tovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku (1) (1)
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné (14) (15)
Stav odlozenej dane 61 57

OdloZzena dan z precenenia finanéného majetku k dispozicii na predaj bola zat&tovana v ostatnom
sthrnnom zisku. Ostatné polozky odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Uétovna jednotka preto méze byt
vystavena riziku dodatoéného zdanenia. Vedenie Gétovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z
tohto dévodu mohli v budlicnosti viest' k vyznamnym dodato&nym dafiovym nakladom.

11 Zakladné imanie

Zakladné imanie SpoloCnosti je plne splatené. Zakladné imanie spolo&nosti predstavuje 300 akgcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2013: 300 akcii s menovitou hodnotou 49 000 EUR na
akciu).

Rozhodnutim akciondra Spolo¢nosti bolo v roku 2014 zakladné imanie Spolo&nosti znizené formou
znizenia menovitej hodnoty akcii z 49 000 EUR na sumu 33 500 EUR. Vyska zékladného imania k 31.
decembru 2014 tak dosiahla 10 050 tis. EUR. V roku 2013 nedoslo k zmene vysky zakladného imania.

Zakonny rezervny fond Spolognosti bol vytvoreny pri zaloZzeni Spolognosti na zéklade Obchodného
zakonnika vo vySke 10% z hodnoty zékladného imania. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na
krytie strat spolo€nosti. Spolognost’ dotvara kaZdorotne rezervny fond vo vyske 10% z vykdzaného
istého zisku.

V roku 2014 Spolo¢nost' vyplatila dividendu akcionarovi vo vydke 1 100 tis. EUR (2013: 1 500 tis. EUR),
t.j. 3 667 Eur na jednu akciu (2013: 5 000 EUR na jednu akciu) a navysila rezervny fond o 136 tis. EUR
(2013: 268 tis. EUR), €o predstavuje 10% (2013:10%) z &istého zisku vykazaného za rok 2013 (2012).
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12  Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
Mzdové naklady 396 415
Naklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 51 51

Ostatné néklady na socidlne a zdravotné poistenie 80 112
Iné zamestnanecké benefity 12 8
Mzdové naklady spolu 539 586

13  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2014 2013
IT naklady 149 141

Postovné a telekomunikaéné naklady 110 80
Audit 38 42
Poradenské sluzby 30 20
Ostatné dane a poplatky 55 46
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 27 54
Formulare a tlagiva 75 45
Reklama a podpora predaja 39 9
Ostatné 193 130
Ostatné prevadzkové naklady spolu 716 567

14  Riadenie finanéného rizika

Uétovna jednotka je vystavena réznym finanénym rizikam. Finanéné aktiva st vystavené rizikdm zo zmeny
urokovych sadzieb, iverovému riziku a inym rizikdm. Spolo&nost' zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pri€¢om €lenmi st okrem risk manazéra aj vietci &lenovia predstavenstva Spolo&nosti.

(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka je vystavena trokovému riziku z dévodu vlastnictva dlhopisov k dispozicii na predaij,
ktoré su UroCené variabilnymi a pevnymi trokovymi mierami. Riziko trokovej miery spociva v tom, Ze (i)
trhova cena pevne UroCenych dlhopisov zavisi od trhovych Urokovych sadzieb a (ii) Grokovy vynos
zauctovany v hospodarskom vysledku z dlhopisov s variabilnou trokovou mierou zavisi od podkladovych
urokovych mier dlhopisu. VSetky investicie Spolo&nosti su realizované v stilade so vieobecne zavaznymi
pravnymi predpismi. Investicie do konkrétnych finanénych nastrojov posudzuje investi&ny vybor, ktorého
¢lenom je risk manaZér. Investicie sa posudzujti s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Senzitivita zisku a vlastného imania na trhové trokové miery:

31. december 2014 31. december 2013
Vplyv na Vplyv na
ostatny ostatny
V tisicoch EUR Vplyv na zisk suhrnny zisk  Vplyv na zisk _ sihrnny zisk
Vplyv zmeny o + 50 bp 405 (54) 213 (42)
Vplyv zmeny o - 50 bp (298) 60 (213) 47
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14 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokragovanie)

Uttovné hodnoty pohfadavok, terminovanych vkladov, ostatného finanéného majetku a finanénych
zavazkov, ktoré su ocefiované umorovanou hodnotou nezévisia od zmien trhovych urokovych mier a teda
nie su vystavené trokovému riziku.

(b) Menové riziko
Vsetok finanény majetok a zavézky boli denominované v EUR.
(c) Riziko ceny podielovych cennych papierov

V roku 2014 Spolo¢nost' nakupila podielové cenné papiere, aviak riziko z nich vyplyvajlce zatial nebolo
vyznamné. V pripade, Ze by sa cena podielovych cennych papierov zvysila (alebo znizila) o 15%, boli by
vlastné imanie a ostatny sthrnny zisk vy3sie o 108 tis. EUR (niz&ie o 108 tis. EUR) a zisk spolo¢nosti by
sa nezmenil.

(d) Uverové riziko

Ugtovna jednotka mala vsetky finanéné zdroje uloZzené na beznych a terminovanych bankovych uétoch v
jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny koncentracii Uverového rizika vodi banke s
kreditnym ratingom Baa2 od agentdry Moody’s. Spoloénost je tiez vystavena koncentracii Gverového
rizika voCi Slovenskej republike, kedze 75% (2013: 87%) dlhopisov predstavovali Statne dlhopisy
Slovenskej republiky.

Analyza finanéného majetku podfa Uverovej kvality je uvedena v bodoch 5, 7 a8 poznamok. Miera
uverového rizika je vyjadrend v Ugtovnej hodnote finanéného majetku. Spolo¢nost’ neposkytla finanéné
zaruky ani Uverové prisfuby.

Vsetky investicie Spolo&nosti st realizované v stlade so véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
zakonom, Investicie do konkrétnych finan&nych nastrojov posudzuje investi¢ny vybor, ktorého ¢lenom je
risk manazeér. Investicie sa posudzujli s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuije riziko, Ze splatnost' finanéného majetku sa méze ligit od splatnosti finanénych
zavazkov, v désledku ¢oho Spolo&nost nebude schopna riadne a véas uhradzat svoje splatné zavazky.
Spolo¢nost drZi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpeéila kaZdodenné poZiadavky na splacanie
zavazkov. Vedenie spoloénosti sleduje zmluvni splatnost zavézkov a finanéné plany Spolo&nosti
s cielom zabezpecit' riadne plnenie finanénych zavézkov. Zmluvna zostatkova splatnost’ nediskontovanej
hodnoty poloZiek finanénych zévézkov a analyza uétovnej hodnoty aktiv podra splatnosti (alebo likvidity)
je k 31. decembru 2014 nasledovna;

0az3 3 mesiace 1a35
V tisicoch EUR mesiace a2 1 rok rokov Spolu
Financny majetok k dispozicii na predaj 228 18 16 104 16 350
Pohladavky vo&i spravovanym déchodkovym fondom 268 - - 268
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 4204 - - 4204
Spolu aktiva z finanénych néstrojov 4700 18 16 104 20 822
Zavézky vocti akciondrovi zo znizenia zékladného imania - 4 650 - 4 650
Zéavézky z obchodného styku 151 - - 151
Spolu zavézky z finanénych nastrojov 151 - - 4 801
Cista stvahova pozicia 4 549 18 16 104 16 021
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14 Riadenie finanEného rizika (pokraéovanie)

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finan€nych zavazkov a analyza Gétovne;
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2013 nasledovna:

0az3 3 mesiace 1a35
V tisicoch EUR mesiace  aZ 1 rok rokov Spolu
Finan€ny majetok k dispozicii na predaj 33 29 13 386 13 448
Pohladavky vodi spravovanym déchodkovym fondom 186 186
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5034 5034
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 2219 29 13 386 13 634
Zavazky z obchodného styku 115 - - 115
Spolu zavazky z finanénych nastrojov 115 - - 115
Cista stvahova pozicia 2104 29 13386 13519

15  Riadenie kapitalu

Spolocnost je povinnd dodrziavat primeranost vlastnych =zdrojov. Viastné zdroje doéchodkovej
spravcovskej spoloénosti st primerané, ak nie st nizsie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladdvok k hodnote majetku vo
vsetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je nizsi ako
0,005. Kapitalova primeranost’ Spolognosti k 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 prevySovala
zékonom stanovenu minimalnu hranicu.

16  Redlna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota je analyzovana podia jej Urovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) droven
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez tpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) Urovefi dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zévézok bud priamo (t.j. ako
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditefné z cien), a (iii) droven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvoditelné z trhovych tdajov (t.j. existujt subjektivne stanovené vstupné parametre).

Vedenie uplatfiuje tisudok pri kategorizcii finanénych nastrojov podfa hierarchie redlnych hodnét. Ak
ocenenie vyzaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory viak vyZaduje vyznamnu Gpravu,
ide o ocenenie Grovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotend v porovnani s celkovou
redlnou hodnotou danej poloZky.
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16 Reélna hodnota finanénych nastrojov (pokragovanie)
(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou
Sustavné ocenenia redlnou hodnotou st tie, pri ktorych G&tovné standardy bud' pozaduji alebo umoziuji

ocenenie redlnou hodnotou v stvahe ku koncu kaZzdého Uétovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podla hierarchie reédlnych hodnét nasledovne:

31 december 2014 31 december 2013

Urovei Urovein Urovefi  Spolu UroveAn Urovert Uroven Spolu

1 2 3 uctovna 1 2 3 actovna

V tisicoch EUR hodnota hodnota
Aktiva v redlnej hodnote

Dlhopisy k dispozicii na predaj 1709 13918 - 15627 1726 11722* - 13 448
Podielové cenné papiere

k dispozicii na predaj - 723 - 723 - - - -

Aktiva ststavne ocefiované v
redlnej hodnote spolu 1709 14641 - 16350 1726 11722 - 13 448

*

Vzhladom ku skutoénosti, ze kétované ceny pre dihopisy k 31. decembru 2013 neboli pravidelne dostupné, resp. trh nebol
dostatoéne aktivny, Spoloénost tieto statne dihopisy Slovenskej republiky vykézala v urovni 2 (pdvodne boli v G&tovnej zavierke
za rok 2013 nespréavne zaradené v trovni 1). Hodnota takto reklasifikovanych cennych papierov bola 11 722 tis. EUR.

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Grovne 2 si nasledovné:

Redlna Technika ocenenia Vstupné parametre
V tisicoch EUR hodnota
Aktiva ocenené na trovni 2
Dlhopisy k dispozicii na predaj 13918 Zverejnené kétované ceny Ceny pre identicky cenny
(2013: a ceny obchodov z papier
11 722) nedostatogne aktivneho trhu
Podielové cenné papiere 723 (2013: Zverejnené ceny podielovych Zverejnené ceny podielovych
k dispozicii na predaj 0) listov investi¢nych fondov, ktoré listov investiénych fondov

nie st obchodované na
aktivnom trhu

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s redlnou hodnotou trovne 2.
(2013: bez zmeny).

Finanéné néstroje neocefiované redlnou hodnotou, pre ktoré sa reélna hodnota zverejriuje. Realna
hodnota finanénych pohladdvok a zévézkov, terminovanych vkladov v bankdch a zostatkov pefazi
a pefaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich Gétovnej hodnote. Ich redlna hodnota zodpoveda Grovni
2 hierarchie redlnych hodnét a bola stanovena technikou diskontovanych pefaznych tokov. Pogas roka
nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so zverejnenou redlnou hodnotou trovne 2. (2013: bez
zmeny).

17 Finanéné nastroje podra kategérie ocenenia

Pre ucely ocenenia, |IAS 39, Financné ndstroje: Ustovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategérie
finanénych nastrojov: (a) Gvery a pohfadavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (*FVTPL"). Finanény majetok v
redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok méa dve podkategdrie: (i) majetok do tejto kategdrie
dobrovoine klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drzany na obchodovanie. Poistné a zaistné
zmluvy nie su finanénymi nastrojmi a vztahuje sa na ne §tandard IFRS 4, Poistné zmluvy.
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17 Finanéné néstroje podra kategérie ocenenia (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru 2014 medzi triedami majetku pre ucely
zverejnenia podla IFRS 7, Financné ndstroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podla
IAS 39, Financné nastroje: Udtovania a ocenenie.

Uverya Majetok  FVTPL Na Zavazky Spolu
pohfada kdispo- klasifi- obcho- vumo-
vky ziciina kovany dovanie rovanej

predaj dobrovo- hodnote
Fne pri
obstara-
V tisicoch EUR ni
AKTIVA
Dihopisy k dispozicii na predaj - 15 627 - - - 15 627
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj - 723 - - - 723
Pohladavky voti spravovanym déchodkovym ) ) ) }
fondom 268 268
Pokladnica 2 - - - - 2
Bezné bankové udty 4202 - - - - 4202
ZAVAZKY
Zavazky vodi akcionarovi zo znizenia ) ) 3 ) 4650
zakladného imania 4 650
Zavézky z obchodného styku - - - - 151 151

Nasledujica tabulka poskytuje odsdhlasenie k 31. decembru 2013 medzi triedami majetku pre ucely
zverejnenia podfa IFRS 7, Financ¢né ndstroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podrla
IAS 39, Financné néstroje: Uétovania a ocenenie.

Uverya Majetok FVTPL Na Zavazky Spolu
pohlada kdispo- Klasifi- obcho- vumo-
vky ziciina kovany dovanie rovanej

predaj dobrovo- hodnote
I'ne pri
obstara-
V tisicoch EUR ni
AKTIiVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 13 448 - - - 13 448
Pohladavky vogi spravovanym déchodkovym 186 ) ) ) )
fondom 186
Pokladnica 2 - - - - 2
Bezné bankové ugty 5032 - - - - 5 032
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - - 115 115
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18  Transakcie so spriaznenymi stranami

Ugtovna jednotka uskutognila transakcie sjej materskou spolo&nostou, s déchodkovymi fondami
spravovanymi spolocnostou, spoloénostami pod spoloénou kontrolou asjej vedenim. Zostatky
pohladavok a zavazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2014 2013
Spravova- Spravova-
né Ostatné né  Ostatné
Materskda doéchod-  spolo¢- Materska dochod- spoloc-
spoloé- kové nosti  spolo¢- kové nosti
V tisicoch EUR nost’ fondy v skupine nost’ fondy v skupine
Pohladavky - 268 - - 186 -

Zavazky:
Zavazky voci akciondrovi zo znizenia
h R . 4 650 - - = . -
zakladného imania
Zéavazky z obchodného styku 2 - 28 15 = 45
Ostatné zavazky

Vynosy z poplatkov - 4 390 - - 2773 -
Néaklady - sluzby 41 - 132 32 - 195

Prijmy ¢lenov vedenia predstavovali:

V tisicoch EUR 2014 2013
Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozitky 89 148
Odvody do $tatneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 9 7
Spolu 116 175

Ugtovna jednotka mala zavazok voéi glenom predstavenstva vo vyske 16 tis. EUR (2013: 60 tis. EUR).
Clenovia dozornej rady poberali v roku 2014 celkom 0,9 tis. EUR za ¢lenstvo v dozornej rade (v roku
2013: 0,9 tis. EUR).

Dividendy vyplatené materskej spoloCnosti a zniZzenie zakladného imania su uvedené v bode 11
poznamok.

19  Udalosti po konci uctovného obdobia

Po konci t¢tovného obdobia nenastali Ziadne skutonosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu situaciu
uctovnej jednotky.

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo¢nosti diia 16. marca 2015.

Podpis v mene predstavenstva:

A s

Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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