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Sprava nezavislého auditora

Akeionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AEGON, d.s.s., a. s.:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nas nazor

Podla nasho nizoru vyjadruje aétovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych suvislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. (dalej ,Spoloénost”) k 31. decembru 2018,
vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade s
Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j dnii.

N4$ nazor je v stilade s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit z 19. marca 2019
Co sme auditovali

Uétovna zvierka spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. obsahuje:

e vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018;
vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skonéil;
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skon¢il; a
poznamky k aétovnej zavierke, ktoré obsahuji v§znamné Gétovné postupy a dalsie vysvetlujice
informdcie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzinidrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisand v éasti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit G¢tovnej zavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, s dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nis nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre étovanych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické $tandardy Gétovnikov pri Medzinarodnej federcii Gétovnikov (d'alej
len , Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na
nas audit tctovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas klada
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.
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Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli st v siilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktie?
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakézané na zdklade Nariadenia (EU) dislo

537/2014.

V obdobi od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 sme Spoloénosti neposkytli Ziadne neauditorské
sluzby.

Nas pristup k auditu

N4s audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na z4klade posiidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v iétovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny tisudok, napriklad v stivislosti s vyznamnymi dé¢tovnymi odhadmi, v rdmei ktorych
boli pouzité predpoklady a zvaZené budiice udalosti, ktoré sit vzhladom na ich povahu neisté.
Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existujii dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoéni pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrif nizor na Gétovni zévierku ako celok, pri¢om sme zohladnili organizaéni Struktiru
Spolo¢nosti, iétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spoloénost
posobi.

Hladina v§znamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, 7e tG¢tovnd zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vznikndf v désledku podvodu alebo chyby. Nespriavnosti sfi povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov
vykonané na zaklade Gc¢tovnej zavierky.

Na zéklade nasho profesionilneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke nizie. Tie ndm spolu so zvdZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nisho auditu, jeho povahu, nadasovanie a rozsah naSich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stihrnne, na @étovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina vjznamnosti 123 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 10% zo zisku
pred zdanenim.

Zdbvodnenie spésobu Pri zvaZovani hladiny v§znamnosti sme brali do tivahy,

stanovenia hladiny Ze spolocnost je posudzovand pouZivatelmi iétovnej

vyznamnosti zavierky najmi na ziklade zisku pred zdanenim.

Aplikovali sme n4as Gsudok o potrebach uzivatefov
priloZenej i¢tovnej zavierky a celkovi hladinu
vyznamnosti sme stanovili ako 10 % zo zisku pred
zdanenim. Stanoveny spdsob vypoétu materiality je na
zaklade skiisenosti auditora vo vSeobecnosti
akceptovatel'ny pre porovnatel'né spoloénosti.



Kblucdové zalezitosti auditu

Kltéové zileZitosti auditu st zileZitosti, ktoré podla nadsho profesiondlneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit aétovnej zdvierky v beZznom iiétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
posiidené v kontexte nasho auditu détovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zilezitostiam.

Ako nas audit zohladnil dané kl'icové zalezitosti

Ocenovanie finanénych investicii

Investi¢né portfélio
spolotnosti mi hodnotu
11,2 milibna EUR a tvori
77% z celkovych aktiv.

Proces, ktory vedenie
Spolo¢nosti  pouziva pri
ocenovani finanénych

investicif, je uvedeny v bode
2 poznimok a dalsie
informacie o finanénych
investicidich sa nachadzajia
v bode 8 poznidmok.

Bertc do ivahy vyznamnost
finanénych investicii v
ramei finanénych vykazov,
riziko potencidlnej chyby je
vy§§ie ako pri inych
oblastiach a preto si audit

finan¢énych investicii
vyZaduje na$u zvySent
pozornost,

Investind stratégiu spolo¢nosti sme prediskutovali s ich
§pecialistami na investicie a investiénym manaZérom.

Obdrzali sme tabulku pohybov investi¢ného portfélia a tito
sme pouzili ako zdklad pre analyzu a overenie transakeii v
portféliu pocas roka beric do tdvahy ndkupy, predaje,
splatnosti a precenenia cennych papierov, amortiziciu a
alikvotny drokovy vynos.

Od spravcov cennych papierov sme dostali konfirmaéné
listy, ktoré nam potvrdili existenciu investicii. Na vybranej
vzorke sme otestovali nikupy a predaje z portf6lia investicii.
Otestovali sme data ako napriklad datum splatnosti,
frekvencia vyplaty kupbénu, kupdénovy vynos, ditum
obchodu, datum vysporiadania, nikupni cena a mnoZstvo
obchodu. Data sme testovali, aby sme ich nésledne pouzili v
detailnom prepocte (a) oceiiovacich rozdielov investicii, (b)
vinosu z kupénu za rok, (c) alikvotneho irokového vynosu
ku koncu roka.

Reélna hodnota vSetkych cennych papierov v portféliu bola
testovana na trhové ceny publikované Reuters.

Na vzorke cennych papierov sme otestovali hierarchiu
realnej hodnoty, ktora je zverejnena v bode &. 19 poznamok
k i¢tovnej zavierke.

NaSa praca neviedla k Ziadnym vyznamnym dpravim v
uctovnej zavierke.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vyroénej sprave

Statutirny orgin je zodpovedny za vyroénii spravu vypracovani v stilade so slovenskym zikonom o
uctovnictve €. 431/2002 v zneni neskorsich predpisov ("Zakon o tGctovnictve"). Vyrofnd sprava
obsahuje (a) a¢tovna zavierku a (b) ostatné informdcie. Vedenie nevypracovalo viro¢ni sprava do
datumu naSej auditorskej spravy.

Nas vy§Sie uvedeny nazor na Gétovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat vyroéni spravu k dispozicii, nagou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené
ostatné informacie a v ramci toho postditf, ¢i s vo vyznamnom nestilade s dc¢tovnou zavierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo ¢i existuje iné indikacia, Ze s vyznamne
nespravne.

V suvislosti s v§roénou spravou tiez posidime, ¢i obsahuje véetky zverejnenia pozadované Zakonom
o Wétovnictve, ked’ ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiat kontrolu siladu vyroénej
spravy s aétovnou zivierkou, a & vyrofna spriava bola pripravend v stilade so Zikonom o
Gctovnictve.

Navy$e v nasej aktualizovanej sprave uvedieme, Ze v stivislosti s vy$§ie uvedenymi skutoénostami
nemime ¢éo oznamovat, alebo opiSeme vSetky v§znamné nespravnosti, ktoré sme identifikovali vo
vyrocnej sprave na zaklade naSich poznatkov o spoloénosti a jej prostredia ziskanych pocas n4sho
auditu.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za tiétovnu zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie fidtovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej nii
a za interni kontrolu, ktori Statutirny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie fiétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani détovnej zdvierky je Statutarny orgin zodpovedny za postidenie toho, ¢i je
Spolo¢nost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokradovanim Spoloénosti v éinnosti, ako aj za zostavenie Wétovnej zavierky za
pouZitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, ibaZe by Statutarny organ bud’ mal
zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢imnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky ind moZnost nema4.

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ui¢tovnej zavierky

Nagim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ étovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢éi uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat nd$ nézor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, Ze
audit vykonany podla Medziniarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknif v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuja vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ofakivat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na ziklade étovnej zévierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovivame profesionélny
skepticizmus ako stiéast nasho auditu. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v ¢tovnej zavierke, &
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské d6kazy, ktoré sit dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vyssie neZ v pripade nespravnosti sp6sobenej chybou, pretoze podvod
moéZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, fimyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnosf pouZitych tc¢tovnych zasad a iétovnych metdd a primeranost iétovnych
odhadov a s nimi siivisiacich zverejnenych informdcii zo strany $tatutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny orgin v acétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokrafovania vdéinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrZite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k z4veru, Ze
takato viznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na stvisiace
informdcie uvedené vtctovnej zavierke alebo, ak si tieto informécie nedostato¢né, sme
povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do
ditumu vydania sprivy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spésobit, Ze
Spoloénost prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiiru a obsah étovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovnd zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a ¢éasovy harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poZiadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlaseni tieZz komunikujeme ohladom vsetkych
vztahov a dal$ich zileZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom stvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobidm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najv§znamnejsie poéas auditu Gétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st povazované
za klicové zalezitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, e zéleZitost by nemala byf uvedeni v nasej sprve, pretoZe nepriaznivé

Zve

dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regula¢cnym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2014. Nase vymenovanie bolo
kazdoroéne obnovené rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky Styri roky. Nase vymenovanie za rok konéiaci 31. decembra 2018 sa
uskutod¢nilo uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo diia 23. méija 2018.

f
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PricewaterhouseCoopers $lovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova, FCCA
SKAU licencia €. 161 Licencia SKAU ¢. 672

Bratislava, 19. marca 2019
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii

31. december 31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
MAJETOK

Dihodoby hmotny majetok 5 88 136
Dihodoby nehmotny majetok 6 93 137
Casovo rozlisené obstaravacie naklady 7 33 -
Finan&ny majetok k dispocizii na predaj 8 - 7879
Finanény majetok ocefiovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti

komplexného vysledku 8 11 276 -
Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom 195 253
Preddavky a naklady budicich obdobi 28 24
Odiozena dan z prijmov 12 62 15
Splatna dan z prijmov 41 64
Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty 10 2874 6117
MAJETOK SPOLU 14 690 14 625
ZAVAZKY

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 11 944 599
ZAVAZKY SPOLU 944 599
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 13 10 050 10 060
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 189 185
Nerozdeleny zisk 1497 1781
VLASTNE IMANIE SPOLU 13746 14 026
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 14 690 14 625

Poznamky na stranach 5 az 29 su integralnou stéastou tejto uctovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 2032 1949
Poplatky za vedenie Gctov sporitefom 510 447
Poplatky za zhodnotenie majetku 421 599
Vynosy z poplatkov 2963 2995
Nakiady na poplatky a provizie 14 (22) (44)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 2941 2951
Vynosové uroky 94 95
Zisk z predaja finanénych investicii (2) 102
Mzdové naklady 15 (882) (715)
Odpisy 56 (103) (68)
Ostatné prevadzkové naklady 16 (807) (745)
Zmena opravnych poloziek (14) -
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 1227 1620
Darn z prijmov splatna a odlozena 12 (284) (324)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENi 943 1296
Jstatné suhrnné zisky a straty:
Solozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do
hospodarskeho vysledku:
“inanény majetok k dispozicii na predaj
Precenenie po¢as roka - 15
Odlozena dari - 3)
Finanény majetok ocefovany v realnej hodnote cez sthmné
zisky/straty
- Precenenie pocas roka 8 (47) -
- Odlozena dan 12 10 -
- Znehodnotenie finanénych investicii po€as roka 14 -
Ostatné suhrnné zisky a straty spolu, znizené o dan (23) 12
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 920 1308
2
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo vilastnom imani

Zakonny Viastné

Zakladné rezervny Ocenovacie Nerozdeleny imanie

V tisicoch EUR Pozn. imanie fond rozdiely zisk spolu
K 1. januaru 2017 10 050 2010 173 1785 14018
Hospodarsky vysledok B - - 1296 1296
Ostatné suhrnné zisky - - 12 - 12
Celkové suhrnné zisky B - 12 1296 1308
Dividendy 13 - - - (1300) (1300)
K 31. decembru 2017 10 050 2010 185 1781 14 026
Zmeny po prvej aplikacii IFRS9 - - 27 (27) -
K 1. januaru po prvej aplikacii IFRS9 10 050 2010 212 1754 13999
Hospodarsky vysledky - - - 943 943
Ostatné suhrnné zisky - - (23) - (37)
Celkové siihrnné zisky E (23) 943 906
Dividendy 13 - - - (1200) (1200)
K 31. decembru 2018 10 050 2010 189 1497 13746
3
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Prijaté poplatky 3022 3052
Obstaravanie a prevadzkové vydavky (1 368) (1 422)
Viyplatené provizie (35) (12)
Platby dane z prijmov (299) (250)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti spolu 1320 1368
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté uroky 164 206
Cisty nakup finanénych investicii (3 515) 791
Nakup dlhodobého majetku (15) (158)
Predaj dihodobého majetku 3 -
Cisté pefazné toky z investiénej &innosti spolu (3 363) 840
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Vyplatené dividendy 13 (1 200) (1 300)
Cisté pefiazné toky z finan&nej &innosti spolu (1 200) (1 300)
Cisty narast pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov (3 243) 907
Penaznych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 10 6117 5210
Penaznych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 10 2874 6117
4
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k tctovnej zavierke — 31. december 2018

1 Vseobecné informacie

Tato Uctovna zavierka bola zostavena ako riadna U¢tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a v
sulade so zakonom o U&tovnictve &. 431/2002 Z. z. v znenli neskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost*), ICO 35902612, so sidlom Slavidie tdolie 106, Bratislava,
bola zalozena dita 8. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a ¢innost’ déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti (¢islo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do
obchodného registra bola Spolo&nost zapisana diia 7. oktébra 2004.

Priamou materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti je Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein
50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko. Kone¢na kontrolujlica osoba Spoloénosti je AEGON N.V. so
sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko. V suvislosti s akcionarskou $truktarou
upozorfiujeme na poznamku &. 23.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31.12.2018 boli
Ing. Branislav Bustik (predseda), Ing. Mario Adamek a Ing. Peter Sterbak. Clenmi dozornej rady
Spoloénosti boli: Péter Kadosca (predseda) od 15.1.2018 Gyula Horvath, Ing. Jifi Schneller,do 15.1.2018
a Ing. Marcel Mikolasik.

Zakladna cinnost’ ucétovnej jednotky. Predmetom d&innosti Spolotnosti je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia. Spoloénost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dihopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID"),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL"), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX") (dalej len ,fondy" alebo ,déchodkove
fondy"). Depozitarom spoloénosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2018 2017

SOLID 593 848 573 405
VITAL 61 856 61 376
INDEX 39 165 30 668
Spolu 694 869 665 449

Mena uctovnej zavierky. Tato uCtovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuji zapornd hodnotu.

2 Zakladné uétovné zasady a metody

Vychodiskéa pre zostavenie titovnej zavierky. Tato Gctovna zavierka bola zostavena ako riadna roéna
uctovna zavierka v sullade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Eurdpskej unii. Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dal$ieho nepretrzitého trvania Spolo&nosti.

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finan¢né nastroje
vykazané v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Poznamky na stranach 5 az 29 st integralnou si¢astou tejto uétovnej zavierky. 5



AEGON, d.s.s., a.s.
PoznamkKy k uctovnej zavierke — 31. december 2018

2 Zakladné uctovné zasady a metddy (pokraovanie)

Realna hodnota je cena, ktort by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi G¢astnikmi trhu v def ocenenia. Najlepdim dbkazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskuto&iiuji s dostatoénou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informéciu
o cene. Redlna hodnota finan¢nych nastrojov ohchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako suéin ich
kétovanej ceny a ich mnozZstva vlastneného Uctovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostatoCny na to, aby dokazal absorbovat mnoZstvo
vlastnené Gc¢tovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v rdmci jednej transakcie by mohol ovplyvnit
koétovana cenu. Kotovana cena pouzita na ocenenie majetku je kdtovana ponukova (bid) cena a kétovana
cena na ocenenie zavazkov je kétovana dopytova (ask) cena.

Redlna hodnota je analyzovana podfa jej Urovne v hierarchii redinych hodnét nasledovne: (i) Urovei
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivhneho trhu s identickym majetkom alebo
zavéazkom, (ii) uroven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre s pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (tj. ako
ceny) alebo nepriamo (i.j. odvoditelné z cien), a (iii) uroveri tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie sU odvoditelné z trhovych Udajov (). existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre ucely a¢tovného vykazania sa predpoklada, Zze akékolvek presuny medzi Urovihiami v hierarchii
realnych hodnét nastali vZdy len ku koncu uétovného obdobia.

Transakéné néklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. St to naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoSlo k transakcii. Transakéné
naklady zahrfiuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujicich
ako sprostredkovatelia), poradcom, makiérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuji zlavy alebo prirdzky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metddou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujuca sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zau&tovany v €ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo
rozliené troky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo
rozlisené uroky zahimaju casové rozlisenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a
nominalnou hodnotou metdédou efektivnej Grokovej miery. Takto &asovo rozliSeny Urok je sucastou
ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej urokovej miery je metéda vypoltu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych
vynosov a hakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut’ kondtantnt Grokovu mieru (efektivnu urokovu
mieru). Efektivna Grokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich Gverovych strat) pocas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat$ej na
¢ista Gctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazne toky nastrojov
s premenlivou Urokovou mierou do doby dal$ej zmeny Uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou S$pecifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou drokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa &asovo rozliuji pocas celej otakavanej doby trvania finanéného néstroja. Vypocet
stcasnej hodnoty zahffia véetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integrélnou stcastou efektivnej trokovej miery.

Pociatoéné ocenenie finanénych nastrojov. Financné nastroje v realnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku zadétované v redinej hodnote. Ostatné
finanéné nastroje su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku ocenené realnou hodnotou plus transakéné
naklady. Najlepsim dékazom realnej hodnoty v €ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v ¢ase obstarania sa UCtuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou arealnou hodnotou méze byt
dolozeny cenou zinych sucasne uskutocnenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocerovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych trhov.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy tétovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metdda je
pouzivana pre vSetky nakupy a predaje finanéného majetku.

Poznamky na stranach 5 aZ 29 su integralnou sucastou tejto Gétovnej zavierky. 6



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke - 31. december 2018

2 Zakladné actovné zasady a metédy (pokracovanie)

Oduétovanie finanéného majetku. Uctovna jednotka oduétuje finanény majetok v nasledujicich
pripadoch: (a) majetok alebo pohfadavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr3alo
inym spdsobom, alebo (b} tétovna jednotka previedia prava na periazné toky z finanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora splia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vSetky rizika avyhody vlastnictva majetku alebo (ii)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane U&tovnej jednotky v pripade, Zze protistrana nie je prakticky schopna predat
dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funk&énou menou G&tovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepoc¢itané na funk&nd menu kurzom vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku diu uskutonenia Gétovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne
zavazky v cudzej mene sa v uctovnej zavierke prepoéitavaju kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa uctujd s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Nemonetarny majetok a nemonetarne zavdzky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, s
prepotitané na funk&nu menu kurzom ECB platnym ku driu uskuto¢nenia d¢tovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok predstavuje najmé zariadenia. Uétovna jednotka
nevlastni Zziadne pozemky a budovy. Dlhodoby hmotny majetok je zau¢tovany v obstardvacich cenéch,
zniZzeny o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahffiaju vydavky, ktoré priamo
slvisia s obstaravanim poloziek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné, Ze
Uctovnej jednotke budu plynut v budicnosti ekonomické 0zitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnut. V8etky ostatné opravy a GdrZba sa
Uctuju ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Uttovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovena individualna doba Zzivotnosti. Uplatiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok s nasledovné:

Pocet rokov

Vypottova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoétova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna tstredita 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov)

Doby Zivotnosti hmotného majetku su kazdorotne prehodnocované. Dihodoby hmotny majetok je
pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked udtovna hodnota majetku prevy$uje jeho odhadovanu
realizovatelni hodnotu (vy$8ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na tato
realizovateln( hodnotu.

Dlhodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. U&tovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metédou
rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individudlina doba
zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 aZ 5 rokov. Doby Zivotnosti nehmotného majetku
su kazdoroéne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uctovna hodnota majetku prevysuje
jeho odhadovanu realizovatefnu hodnotu (vy33ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
zniZi sa na tato realizovatelnu hodnotu.

Casovo rozlisené obstaravacie néklady. Spoloénost so zavedenim $tandardu IFRS 15 od 1. januara
2018 casovo rozlisuje naklady na ziskatelské provizie. Provizie su ¢asovo rozli§ované linearne v
zavislosti od aktualnej predpokladanej zostavajlicej doby platenia prispevkov.

Poznamky na stranach 5 az 29 su integralnou sucastou tejto Uctovnej zavierky. 7



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2018

2 Zakladné ictovné zasady a metody (pokracovanie)

Uétovné zdsady a metédy pre finanéné néstroje v zmysle IAS 39, uplatnené na vykizané udaje za
porovnacie obdobia do 31.12.2017

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavuju investiéné cenné papiere, ktoré Spolotnost
vlastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
Urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj si ocenené ich realnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metddou efektivnej urokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dlihopisov sa Gétuiju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v realnej hodnote su zal¢tované do ostatného
sthrnného zisku alebo straty az do oductovania dlhopisu alebo do vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa U&tuju ako naklad do hospoddarskeho vysiedku v &ase ich vzniku ak
nastane jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré maji negativny vplyv na sumu alebo éas
prijatia odhadovanych pefaznych tokov. Udalosti straty sledované Spoloénostou su tie isté ako pri
finanénom majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku "Opravné polozky k
finanénému majetku Uuctovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujicom obdobi realna hodnota
dihopisu zvysi a tento narast je mozné objektivne spojit’ s udalostou, ktora nastala po predchadzajlicom
zaudctovani straty zo zniZzenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odG&tovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuji investicie, ktoré
Spolo¢nost viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj su ocenené ich realnou
hodnotou.

Dividendove vynosy z podielovych cennych papierov sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok v
Case ich schvalenia valnym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Zze budli SpoloCnosti vyplatené.
Ostatné zmeny v reélnej hodnote su zauétované do ostatného suhrnného zisku alebo straty aZz do
odlcétovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa Gétuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku, t.j. ak déjde k vyznamnému
alebo dlhdiemu poklesu ich hodnoty pod obstaravaciu cenu. V takom pripade sa kumulativne precenenie
- stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v
minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat
do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZzenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neodictuju a nasledné zisky z precenenia sa 0¢tuju do ostatného sthrnného zisku.

Ostatné pohladavky. Pohladavky si ocenené v umorovanej hodnote zniZenej o straty zo zniZenia
hodnoty.

Opravné polozky k finanénému majetku v umorovanej hodnote. Opravné polozky s vykazané
v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti“), ktoré
nastali po prvotnom zauétovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo ¢as prijatia
odhadovanych penaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa daju
spolahlivo odhadnat’.

V pripade, Ze Spolo¢nost zhodnoti, ze neexistuje objektivny dévod pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finanény
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej poloZky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost' povaZuje za urdujlce pri
stanoveni, &i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

- dI2nik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu;

- diznik je vo vyznamnej finanénej tiesni, ¢o Spolo¢nost stanovi na zakiade finanénych informacii o
diznikovi;

- dlznik zvazuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- nastane negativha zmena v Uverovej kvalite dlznika v désledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maja vplyv na diznika;

Poznamky na stranach 5 az 29 su integralnou sti¢astou tejto Uétovnej zavierky. 8
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2 Zakladné ucétovné zasady a metédy (pokracovanie)

Pre (cely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finantny majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Gverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budutcich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat’ véetky splatné &iastky podla zmluvnych podmienok.

Budlce penazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré st pre ucel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spoloéne, si odhadované na zaklade zmluvnych periaznych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti ohladne Uspe$nosti vymahania diznych stim,
ktoré st po lehote splatnosti. Historické informacie su upravené tak, aby odrazali si¢asné podmienky,
ktoré neovplyviiovali predchadzajuce obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v stasnosti neexistuju.

Znizenie hodnoty majetku je vZdy Gétované cez ucet opravnych poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na
sucasnl hodnotu ogakavanych buducich pefiaznych tokov (ktoré nezahriuju budlce Uverové straty, ktoré
este nenastali). Sucasna hodnota sa zistuje diskontovanim pdvodnou efektivnou trokovou mierou
daného majetku. Vypocet sucasnej hodnoty odhadovanych buducich periaznych tokov finanénych aktiv
odraza penazné toky z realizacie zabezpectenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpec&enia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, &i zabezpecenie bude realizované. Pokial
v nasledovnom obdobi dbjde k ndrastu hodnoty majetku atento objektivne suavisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlep$enie Uverového ratingu dlznika),
tak je opravna polozka zniZzena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva su odpisané vodi slvisiacej opravnej polozke po ukonéeni v8etkych potrebnych
pravnych tikonov na vymoZenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Ak sa redlna hodnota finanéného majetku, ktorého zniZenie bolo vykdzané v hospodarskom vysiedku,
nasledne zvysi a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skuto¢nost, ktora nastala po vykazani straty zo
zniZenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo zniZzenia hodnoty sa prehodnoti a vykézZe za zisk.
Strata zo zniZzenia hodnoty je zruSena/znizena len do takej vy$ky, aby zostatkova hodnota finan&ného
majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku, ktora by bola vykazana, ak by Spolo&nost o znizeni
hodnoty nikdy nelétovala.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty predstavuiju
hotovost' v pokladni, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie a terminované vklady
s povodnou splatnostou do troch mesiacov. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuji v
nominalnej hodnote zvySené o Easovo rozlisené Uroky.

Uétovné zésady a metddy pre finanéné néstroje v zmysle IFRS 9, uplatriované od 1. janudra 2018

Klasifikacia, oceriovanie

Finan&né aktiva su ocefiované
i. v amortizovanej hodnote
ii.  vrealnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku -,dalej len FVOCI*
iii.  vrealnej hodnote cez vykaz ziskov a strat “ dalej len FVTPL"

Finan&né aktivum je oceflované v (i) amortizovanej hodnote ak st spinené nasledovné podmienky:

Finan&né aktivum je drzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého ciefom je drzat
finanéné aktivum za Géelom dosahovat zmluvné peiiazné toky vyplyvajlce z drzby finan&ného aktiva,
a finanéné toky vyplyvajuce zo zmiluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov
predstavuju vyhradne splatky istiny a Urokov (SPPI: solely payments of principal and interest)

Jedina moZnost predaja v ramci tohto modelu je v pripade:

¢ narastu kreditného rizika daného finanéného nastroja, resp.

e predaj tesne pred maturitou finanéného nastroja, nakolko rozdiel realnej hodnoty
zostavajlceho penazného toku a realnej hodnoty pefiazného toku vzniknutého pri predaji
finanéného aktiva je velmi maly

Poznamky na stranach 5 aZ 29 si integralnou stiéastou tejto uétovnej zavierky. 9
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2, Zakladné uctovné zasady a metédy (pokracovanie)

Finanéné aktivum je ocefiované v (ii) FVOCI (realna hodnota cez ostatné sti¢asti komplexného
vysledku) ak sU splnené nasledovné podmienky:

Finanéné aktivum je drzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého cielom je drzaf
finan¢né aktivum za G¢elom dosahovat zmluvné pefiazné toky vyplyvajuce z drzby finanéného aktiva
a predaja finané&ného aktiva a finan¢né toky vyplyvaju zo zmluvnych podmienok a datumov splatnych
finan&nych tokov ktoré su splatkami istiny a Grokov (SPPI).

Finanéné aktivum je ocenované v (iii) FVTPL (realna hodnota cez vykaz ziskov a strat) za
nasledovnych podmienok:

Finangné aktivum, ktoré nespifia kritéria pre ocefiovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI sa
ocefiuje realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Kapitalové nastroje. Kapitalové nastroje su ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
(FVTPL) alebo v redinej hodnote cez ostatné sti¢asti komplexného vysledku (FVOCI). Spolo¢nost viastni
dlhové cenné papiere, ktoré s ocenené cez FVOCI.

Opravné polozky. Spoloénost od 1. januara 2018 ocefiuje a Gétuje o opravnych poloZkach vzhladom na Gverové
riziko pevne uroéenych nastrojov vo viastnych zdrojoch spolog¢nosti. Ciefom vypoétu opravnej polozky je odhadnit
pravdepodobnu stratu, ktora by mohla nastat z drzby Uroenych finanénych nastrojov v portféliu viastnych zdrojov
Spolo¢nosti. Zakladom pre stanovenie pristupu spolo€nosti k tvorbe opravnych poloZiek je business model v zmysle
IFRS 9, ktory schvaluje vedenie spolo¢nosti.

Pre vypoget opravnej poloZky k dlhovym cennym papierom su uréujlice nasledovné principy:

Spolo¢nost na zaklade schvaleného mandatu v zasade investuje prostriedky viastnych zdrojov len do
aktiv s nizkym kreditnym rizikom. Vzhfadom na investovanie s nizkym kreditnym rizikom, neodhaduje
ECL na cell dobu splatnosti pre aktiva, ktoré si k zavierkovému datumu od predchadzajliceho datumu
zavierky alebo od nakupu sustavne udrzali investicny rating.

Pre nastroje s nizkym kreditnym rizikom vypo¢ita Spolo¢nost pre kazdli investitn( poziciu vysku
opravnej polozky na zéklade dostupnych Gdajov o pravdepodobnosti defaultu (PD) a vy$ke otakévanej
straty v pripade defaultu (LGD). V pripade vyrazného zhorSenia kreditného rizika odhadne Spolo&nost
.celozivotné" ECL s vyuzitim dostupnych finanénych Gdajov.

Business model. Business model spolotnosti odzrkadfuje, ako Spolo&nost riadi aktiva za ucelom
generovania pefaznych tokov. To znamena, &i ciefom spolognosti je (i) dosahovanie len zmluvnych
pefiaznych tokov z aktiv (hold to collect), alebo cielom je (ii) dosahovanie aj zmuvnych pefaznych tokov,
aj pefaznych tokov z predaja finanéného majetku (hold to collect and sell). Ak sa neuplatni ani jeden
z tychto pristupov, tj. finanéné aktiva su drzané za Ggelom obchodovania, alebo nespliaju kritéria na
zaradenie do kategdrii spomenutych vyssie, v tom pripade su financéné aktiva klasifikované do tzv. (iii)
»iného" business modelu (other business model) a ocefuju sa vrealnej hodnote cez hospodarsky
vysledok (FVPL). Spoloénost pri zaradovani skupiny finanénych aktiv do prisiusného business modelu
posudzuje jednak skisenosti z minulosti ohfadom spdsobu generovania pefaznych tokov, spdsob
vyhodnocovania a reportovania vysledkov zfinanénych aktiv vo& manaZmentu spolocnosti, spdsob
riadenia rizik a spdsob odmeriovania manazmentu.

Na zaklade tychto skuto&nosti Spolo¢nost zaradila dlhové cenné papiere do business modelu — drzba za
uéelom generovania zmluvnych penaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja (hold to collect and sell).

Dalsim kritériom pre zaradenie finan¢nych aktiv do spomenutého business modelu je, Ze tieto aktiva
musia spliat' podmienky SPPI (solely payments of principal and interest), t.j. finanéné toky vyplyvajuce zo
zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov predstavuji vyhradne splatky istiny
a arokov.

2 Zakladné Guétovné zasady a metédy (pokracovanie)

Spolo€nost’ pri klasifikovani tychto financnych aktiv testovala dlhové cenné papiere na SPPI test.
Testovanim sa zistilo, Zze vSetky dlhové papiere v drzbe spolo¢nosti splfiaju podmienky SPPI.
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V Casti 2.1. dalej v tejto kapitole su uvedené zmeny v Uétovnych zadsadach a vplyv zmien na vykazované
Udaje.

Dan z prijmu. Dan z prijmu je zaucCtovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca ucétovného obdobia. Naklad na dar z prijmov predstavuje splatnu daf a odloZzenu
dan a je zauctovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dar vztahuje na transakcie
v ostatnom suhrnnom zisku alebo zaliétované priamo vo vlastnom imani, pri€om s transakciou suvisiace
dane sa tiez zauctuju priamo do ostatného stihrnného zisku alebo priamo do viastného imania.

Splatna dan je suma, ktord Spoloénost oCakava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prisluéného danového Uradu v suvislosti s dafiovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia.

Odlozena dan sa Udtuje suvahovou zavazkovou metddou z umoritelnych danovych strat a dogasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uétovnou hodnotou. V sdlade s vynimkou z
Uétovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odloZzenej dani neuc¢tuje v pripade do¢asnych rozdielov
existujlcich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uctovny hospodarsky vysledok ani na
zaklad dane uétovnej jednotky. OdloZené dane sa Gétuju sadzbami schvalenymi alebo takmer schvalenymi
pred koncom Gctovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat' v &ase vyrovnania do¢asného rozdielu alebo
umorenia danovej straty. OdloZzené dafiové pohfadavky a zavazky su vykazané v ich netto hodnote.
OdlozZena danova pohladavka z umoritelnych dafovych strat a odpoditatelnych doéasnych rozdielov sa
Gctuje len v miere, v akej je pravdepodobneé, Ze uétovna jednotka v budtcnosti dosiahne dostatogne vysoky
danovy zaklad, voéi ktoréemu bude mozné tieto odpocitatefne poloZky uplatnit.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavédzky. Zavazky z obchodného styku sa zauétuju v Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a si ocefiované umorovanou hodnotou metédou efektivnej
Urokovej miery.

Zakladné imanie. Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spoloénosti a su vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade Obchodného zakonnika z gistého zisku
bezného uctovného obdobia. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spolo€nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zauctujd v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti. Dividendy schvalené po konci U¢tovného obdobia pred schvalenim U&tovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju Groky z dlhopisov a z vkladov v bankach a si zau&tované
metddou efektivnej rokovej miery.

Zamestnanecké pozitky. Zamestnanecké poZitky su vSetky formy protihodndt poskytnutych
Spolognostou vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké pozZitky sa
uétuje v nominalnej hodnote a predstavuju priebeZne platené mzdy, nahrady mzdy cez sviatky,
dovolenky, odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatela na socidlne a zdravotné poistenie. V
priebehu roka Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garan¢ny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade hrubych
miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vyplacaji prispevky do vysky 35,2 % (2017: 35,2 %) hrubych
miezd, do vysky mesacnej mzdy, podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (2017: 13,4 %).

QOd 1. marca 2017 spolo¢nost’ schvalila Koncepciu odmefovania zamestnancov, v zmysle ktorej bola
zavedena povinnost odkladu vyplatenia €asti pohyblivej odmeny spadajlicej pod variabilné odmeriovanie
- ro¢ny bonus pre vymedzeny okruh oséb, zodpovednych za vykon klG&ovych funkcii. Vyska odlozenej
odmeny je 40% celkovej schvalenej roénej odmeny a doba odkladu je stanovena na 3 roky.

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a garanény fond a fond poistenia v
nezamestnanosti su (G&tované ako nakiad v rovhakom obdobi ako suvisiace mzdové naklady.

Poznamky na stranach 5 az 29 s integralnou suc¢astou tejto Uctovne] zavierky. 1
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2 Zakladné Gctovné zasady a metédy (pokracovanie)

Vzdjomné zapoditavanie majetku a zavdzkov. Finanény majetok azavazky sa zapocitavaju a s
vykazané v netto hodnote v stivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapodet a existuje Umysel poloZky vzajomne zapoditat alebo suasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolo¢nost Uétuje vynosy z poplatkov ¢asovo rozliené do obdobia, s ktorym
¢asovo a vecne slvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolo&nosti prinalezi za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zaklade priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Vyska odplaty za spravu déchodkovych fondov je vo vSetkych spravovanych fondoch 0,3% priemernej
ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu déchodkového fondu zahffia naklady Spoloénosti spojené so spravou majetku v
déchodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpeéujlicemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beZznych u&tov a vkladovych ugtov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych papierov, a (vi) pomernej Casti odplaty za vykon &innosti
depozitara zodpovedajlcej podielu majetku v tomto ddchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovanému Spolo&nostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie uc¢tu. Spolocnosti prindlezi poplatok za vedenie osobného déchodkového lctu, a to
vo vyske 1% zo sumy mesactného prispevku pripisaného na udet nepriradenych platieb. Poplatok je
zuctovany z Gétu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
Gcet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo¢nosti nadalej prinaleZi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podra pravidiel stanovenych zakonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch je 10% zo
zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zévizkov v poradi ich likvidity. Uttovna jednotka nema jednoznacne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v uctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v &leneni
na obezné a dihodobé. Majetok a zavazky siu preto v sivahe uvedené v poradi podfa ich likvidity.
Analyza finanénych nastrojov podla splatnosti je uvedena v bode 15 poznamok.

Zmeny v uétovnej zdvierke po jej schvéleni. Predstavenstvo Spolo¢nosti méze zmenit uctovna
zavierku po jej schvéleni, avSak podla § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o Uétovnictve je znovuotvorenie
actovnych knih Gétovnej jednotky po zostaveni a schvaleni u¢tovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po
schvaleni Uétovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajice uétovné obdobie nie su porovnatelné, uctovna
jednotka ich opravi v uétovnom obdobi, ked tieto skuto€nosti zistila, a uvedie to v U&tovnej zavierke v
poznamkach. U&tovna zavierka za rok 2017 bola schvalena dita 18. juna 2018 valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti.
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3 Uplatnenie novych iétovnych Standardov a interpretacii
Nasledujice nové standardy a interpretacie Spoloénost uplatfiuje od 1. januara 2018:

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia ocenovanie (vydany v juli 2014 a aéinny v EU pre roéné
(¢tovné obdobia zainajuce dna 1. januara 2018 alebo neskér okrem poistovni, pre ktoré je
povinna aplikacia od roku 2021). Spolo¢nost ofakava, ze dbjde k zvySeniu opravnych poloziek
k pohfadavkam z uverov a finanéného leasingu v ¢ase aplikacie IFRS 9, pretoZe tento $tandard zavadza
novy model pre uétovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty tzv. model o¢akavanych strat (ECL).
Podla novych pravidiel Spolo€nost bude musiet okamzite zaugtovat opravnl polozku na zakiade nového
modelu o¢akavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje
iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je mozné
uskutoénit, pretoZze nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budtcich okolnostiach,
vratane  makroekonomickych  predpokladov  a pravdepodobnosti  priradenym  alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2021, ked vplyv aplikacie Standardu
bude zatc¢tovany voci pociatotnému stavu nerozdeleného zisku.

Zavedenie tohto $tandardu viedlo k zmenam v uétovnych zésadach a vo vykazovani Udajov v G¢tovnej
zavierke Spolo¢nosti oproti vykazovaniu za predchadzajice obdobia. Spoloénost neaplikovala predéasne
tento standard v predchadzajucich obdobiach.

Spolo¢nost’ sa rozhodla neprehodnotit Udaje vykazané za porovnacie obdobia, ¢o je vsulade s
prechodnymi ustanoveniami IFRS 9. VSetky Upravy G&tovnych hodnét finanénych aktiv a zavazkov ku
dniu prvej aplikacie boli vykazané v otvaracom stave polozky nerozdeleny zisk v aktualnom obdobi.
Rovnako aj v poznamkach k Gétovnej zavierke boli poziadavky na vykazanie v poznamkach, doplnené
v IFRS 7 v nadvaznosti na novy §tandard IFRS 9, aplikované pre Gdaje aktualneho obdobia. Poznamky
k porovnaciemu obdobiu su identické s poznamkami vykazanymi v porovnacich obdobiach.

V poznamkach dalej st uvedené dopady aplikacie IFRS 9 v Spoloénosti.

Vplyv standardu IFRS 9 na hodnotu finanéného majetku:

Porovnanie kategérii pre oceriovanie a uctovnych hodnét finanénych aktiv a zavézkov v zmysle IAS 39
a IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Uétovna Zmeny z Uétovha
hodnota prechodu hodnota
(v tisicoch EUR) IAS 39 IFRS 9 IAS39 nalFRS9 IFRS 9
Klasifikacia Ué&tovna hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty L&R* AC*™ 6117 6117 6117
Pohladavky voéi spravovanym
dochodkovym fondom L&R AC 253 253 253
Finanéné aktiva oceriované v realnej
hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku AFS FVOCI 7879 7879 7879

*Uvery a pohladévky
*Amortizovana hodnota

Klasifikacia a ocefiovanie finanénych zavazkov ostala bez zmeny.

Z titulu prechodu na IFRS 9 bola k 1. januaru 2018 zadétovana opravna polozka vo vyske 27 tis. EUR do
nerozdeleného zisku.

Dlhové cenné papiere boli reklasifikované do novej kategérie v zmysle IFRS 9, kedZe kategéria portfélia
k dispozicii na predaj vzmysle IAS 39 bola novym $tandardom zruSena. Nenastala v8ak zmena
v sposobe oceflovania, nadalej sa ocefuji vrealnej hodnote cez vlastné imanie. Zmena nastala
v kalkulacii opravnych polozZiek podfa IFRS 9. Preto boli opravné polozky k dlhovym cenny papierom
vypocéitané a vykazané aj k 1. januaru 2018.
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3 Uplatnenie novych ucétovnych standardov a interpretacii (pokracovanie)

Aplikacia Standardu IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi, (vydané 28. maja 2014 a uéinné pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér) a novela IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so
zakaznikmi” (vydand 12. aprila 2016 a uc¢inna pre rocné obdobia zaéinajuce 1. januara 2018 alebo
neskér). Spolo¢nost aplikovala $tandard IFRS 15 od 1. januara 2018. Novy &tandard bol aplikovany s
pouZitim modifikovanej retrospektivnej metédy. Spolo¢nost aplikovala 5-krokovy model na to, aby uréila,
kedy sa ma vykazat vynos a v akej vySke. Vynosy spolo¢nost vykazuje v priebehu &asu, spésobom, ktory
zobrazuje vykon spoloénosti a to nasledovne: (a) odplata za spravu: odplata sa vypocitava denne za
kazdy def spravy majetku fondu, (b) odplata za zhodnotenie: odplata sa vypocitava denne v kazdy def,
kedy nastal narok na tito odmenu a (c) odplata za vedenie osobného déchodkového Gétu: odplata sa
vypocitava v den identifikacie prispevkov sporitela na Géte nepriradenych platieb. Tieto vynosy z odplat
Spolognost U&tuje na mesacnej baze. Spolo¢nost €asovo rozliSuje naklady na obstaranie zmlav so
zakaznikmi. Aplikécia Standardu neznamenala pre Spoloénost vyznamni zmenu v pouzivanych
uctovnych metédach a postupoch.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a uéinné v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajice 1. januara 2018
alebo neskér). Novelizovany bol $tandard IFRS 1, ked boli zru$ené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS,
ktoré sa tykali zverejhovania informacii o finanénych ndstrojoch, zamestnaneckych pozZitkoch
a investicnych subjektoch, pretoZze uz naplnili planovany Géel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia
IAS 28 objasiiuje, Ze uctovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, &i bude ocefiovaf
prijemcu investicie v realnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujlcu rizikovy kapital,
investicny

fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi¢éného poistenia. Okrem toho
uctovna jednotka, ktora nie je investitnym subjektom, méze mat pridruzen( spolo¢nost alebo spoloény
podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato Gétovna jednotka pri aplikovani metddy podielu
na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v reélnej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena spolo¢nost
alebo spolo¢ny podnik, ktoré su investiénym subjektom. Novelizacia objasfiuje, Ze tato volbu mozno
uplatfiovat’ jednotlivo pri kazdej investicii. Novela nema vyznamny dopad na uétovnu zavierku.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a uéinna
pre roéné uctovné obdobia zaCinajuce 1. janudra 2018 alebo neskdr). Interpretacia sa zaobera tym,
ako urcit datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouZit pri prvotnom
vykazani prisludného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich ¢asti) pri oduétovani nemonetarneho aktiva
alebo nemonetarneho zavazku vyplyvajliceho z preddavku v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum
transakcie pre uéely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani prislu$ného
aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti), povaZzuje def, v ktorom u&tovna jednotka prvotne vykaze
nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajlce/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade
viacerych zalohovych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi Gétovna jednotka uréit
datum transakcie pre kaZzdu zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba
v situaciach, kedy u0étovna jednotka vykaZze nemonetdrne aktivum, resp. nemonetarny zavazok
vyplyvajlice/-i z preddavku. IFRIC 22 nedava aplikatné usmernenia chfadom definicie monetarnych
a nemonetarnych polozZiek. Zalohova platba alebo vopred prijatd dhrada vedie vo vSeobecnosti
k vykazaniu nemonetarneho aktiva, resp. nemonetarneho zavazku, no niekedy méze mat za nasledok aj
vznik monetarneho aktiva & zavazku. U&tovna jednotka bude teda musiet posudit, &i ide o monetarnu
alebo nemonetarnu polozku. Standard nema vyznamny dopad na finanéné vykazy Spolo&nosti.
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4 Nové uétovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajlce 1. janudra 2019 alebo neskér, Spolo¢nost’ pred¢asne neaplikovala.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. méja 2017 a ucinny pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory povofoval
spolo¢nostiam uctovat o poistnych zmluvach s vyuzitim existujicej udtovnej praxe. V dbsledku toho bolo
pre investorov tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych
poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZzeny $tandard pre Gétovanie o v8etkych
typoch poistnych zmliv, vratane zmllv o zaisteni, kioré poistoviia viastni. Vyzaduje, aby sa skupiny
poistnych zmlGv vykazovali a ocenovali: (i) v sti¢asnej hodnote budtcich pefaznych tokov (penaznych
tokov z pIneni) upravenej o existujlce rizika, ktora zohladnuje vSetky dostupné informacie o pefiaznych
tokoch z plneni spésobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami; zvy3enej (ak tato
hodnota predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o &iastku
reprezentujicu nezasllzeny zisk v skupine poistnych zmlav (zmluvnd marza za poskytovanu sluzbu).
Poistovne bud( vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmidv po€as celého obdobia poskytovania
poistného krytia postupne tak, ako bude existujlce riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmluv
stratova alebo sa takou stane, vykaZe Uétovna jednotka stratu okamzite. EU dosial tento $tandard
neschvalila. Spoloénost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju tétovnl zavierku.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. jana 2017 a ucéinné v
EU pre ro¢éné ucétovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2019 alebo neskér). |IAS 12 predpisuje, ako
treba ucétovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladhovat dopady neistét.
Interpretécia preto objasiiuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v
IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne uréit, i sa ma
kazdé neisté posudenie dane zohladiiovat samostatne alebo spolo¢ne sinym alebo viacerymi inymi
neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepSie predpoveda vyjasnenie neistoty.
Ugtovna jednotka by mala predpokladat, 2e dafovy urad bude preverovat iastky, ktoré ma pravo
preverovat, a bude chciet' pritom dopodrobna poznat’ v8etky informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami
suUvisia. Ak U¢tovna jednotka dojde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by darfovy urad akceptoval
danovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi slvisiaci zdanitefny hospodarsky vysledok,
danové hodnoty, neumorené danové straty, nevyuZité danové ufavy &i danové sadzby tak, Ze pouZije bud
najpravdepodobnejsiu alebo ofakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdda bude podla ocakavani
étovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad
zmenenych skuto¢nosti ¢i okolnosti, resp. dopad novych informéacii, ktoré ovplyviuju interpretaciou
vyzadované Usudky alebo odhady, ako zmenu G¢tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skuto&nosti
¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany danového Uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafovym Gradom, &i
zanik prava dafiového Uradu preverit ¢i opatovne preskumat’ darové pozicie. Nie je pravdepodobné, ze
by chybajlci suhlas alebo nesuhlas dafového uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu
skutocnosti ¢&i okolnosti, resp. novl informaciu, ktora ovplyvriuje interpretaciou vyZzadované usudky a
odhady. V st¢asnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju uétovnu zavierku.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra
2017 a uéinna v EU pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajuce 1. januédra 2019 alebo neskér). Novela
umozhiuje ocenovat v amortizovanej hodnote uréité péZi€ky a dlhové cenné papiere, ktoré mdzu byt
pred¢asne splatené vo vySke nizsej nez je umorovana hodnota, napr. v reainej hodnote alebo v giastke,
ktora zahffia primeran kompenzaciu pre prijemcu pdZicky vo vyske sugasnej hodnoty vplyvu zvysenia
trhovej Urokovej sadzby pocas zostavajucej zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do ddvodnej
spravy $tandardu opatovne potvrdzuje jestvujlice usmernenia v IFRS 9 tykajace sa toho, Ze zmluvné
modifikacie finanénych zavazkov ocefovanych v umorovanej hodnote, ktoré neveda k oduétovaniu, budd
mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo va&sine pripadov teda aétovné

jednotky nebudd moéct revidovat’ efektivhu Grokov( sadzbu pre zostatkovld dobu trvania Uveru, aby sa
vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani averu. V su€asnosti Spolo€nost posudzuje dopad tejto

novely na svoju Uétovn( zavierku.
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4 Nové uctovné standardy, ktoré spolo¢nost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela
vydana 12. oktébra 2017 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskér). Novela objasfiuje, Zze G¢tovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pdzicky, prioritné
akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria sucéast Cistej investicie do spoloénosti ocenenej metddou podielu
na viastnom imani predtym, nez modzu znizit tito G¢tovnu hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory
prevySuje vysku podielu investora na kmefovych akciach. EU dosial tuto novelu neschvalila. V

sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a uéinné pre roéné
Uctovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2019 alebo neskoér). Revizie a (pravy malého rozsahu maju
dopad na styri $tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit’ svoj
byvaly podiel v spolo¢nych &innostiach, ked dany podnik ovliadne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne
vysvetluje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spoloént kontrolu nad spolo&nymi
¢innostami, €o je podobné poziadavkam, ked sa pridruzena spolo¢nost stane spoloénym podnikom
a naopak. Novelizovany $tandard IAS 12 vysvetluje, Ze U¢tovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty,
resp. do ostatného suhrnného zisku, vsetky dopady dividend na daf z prijmu v pripade, Ze vykazala
transakcie alebo udalosti, ktoré generovali prisluéné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato
poziadavka plati zakazdym, ked platby zfinanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie
predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su dafiové dopady vysledkom odliSnych
danovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany Standard IAS 23 teraz obsahuje
explicitné usmernenie ohladom toho, Zze Uvery a pdzicky ziskané Specificky na financovanie konkrétneho
majetku s vyla¢ené z balika v8eobecnych nakladov na Uvery a pdZicky, ktoré mozno aktivovat, len
dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylepsenia
neschvalila. V suc¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku.

Novelizacia IFRS 3: Definicia podniku (novela vydana 22. oktébra 2018 a uéinné pre akvizicie od
zafiatku roéného uétovného obdobia, ktoré zaéne 1. januara 2020 alebo neskér). Novela meni
definiciu podniku. Podnik musi mat' vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo€ne vyznamnym spbésobom
prispievaju k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie kedy
existujl vstupy a zasadné procesy, vratane zacinajlcich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak
este vystupy neexistuji, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej
sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zuzila a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom,
generovanie investi¢nych a inych vynosov, pricom vylu€uje benefity vo forme niZSich nakladov a inych
ekonomickych Gzitkov. Taktiez uz nie je potrebné posudzovat, & G&astnici trhu su schopni nahradif
chybajtice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti a aktiva. Uétovna jednotka méze aplikovat' ‘test
koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudl predstavovat podnik, ak sa v podstate celd realna hodnota
nadobudnutych aktiv (pred odpo¢itanim zavazkov) bude koncentrovat do jedneho aktiva (alebo skupiny
podobnych aktiv). EU dosial tito novelu neschvalila. V su&asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto
novely na svoju aétovna zavierku.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (novela vydana 31. oktobra 2018 a ti¢inna pre
roc¢né uctovné obdobia zacinajtce 1. januara 2020 alebo neskér). Novela objasiuje definiciu toho, ¢o
je vyznamné, a spodsob aplikovania vyznamnosti tak, 2e do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa
doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu
dopliuji. Novela tiez zabezpeluje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentnd vo vSetkych IFRS
$tandardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da racionalne ocakavat, Ze by sa jej vynechanim,
nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uZivatelia na
zaklade uctovnej zavierky, ktora bola zostavena na vSeobecné ucely tak, aby poskytla finanéné
informacie o konkrétnej Uétovnej jednotke. EU dosial tato novelu neschvdlila. V si¢asnosti Spolo&nost
posudzuje dopad tejto novely na svoju uctovnu zavierku.
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Novelizécia IAS 19: Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov (novela vydana 7.
februdra 2018 a acinnd pre roéné uétovné obdobia zacinajice 1. januidra 2019 alebo neskdr).
Novela Specifikuje, ako sa ma uréovat vyska penzijnych nakladov, ked déjde k zmenam v penzijnom
programe so stanovenymi poZitkami. Ak déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo
vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyZaduje vykonat op&tovné precenenie &istého zavazku
alebo &istého aktiva zo stanovenych pozitkov. Novela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady z
tohto precenenia pouzili na stanovenie vysky nakladov sli¢asnej sluzby a gistého Grokového nakladu za
zostavajucu &ast' vykazovaného obdobia po zmene penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19
nespecifikoval, ako sa maju tieto naklady vypocitat za obdobie po zmene penzijného programu. O&akava
sa, Ze pouZitie aktualizovanych predpokladov na zaklade novely povedie k poskytnutiu uzito&nych
informacii uZivatefom aé&tovnej zavierky. EU dosial tito novelu neschvalila. V st&asnosti Spolo¢nost
posudzuje dopad tejto novely na svoju uctovnu zavierku.

Nove pronoucements

Predaj alebo vklad majethu uskutoéneny medzi investorom ajeho pridruZzenou spolo¢nostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a ucinna pre
roéné obdobia zacinajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela riesi nestlad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolognostou alebo spoloénym podnikom. NajvyznamnejSim doésledkom je skutocnost, Ze ak ide
o prevod podniku, vykéZe sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy,
ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvélené Eurdpskou Gniou.
V stcasnosti Spolognost posudzuje dopad na svoju Uétovn( zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. januéra 2016 a uéinny v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajice 1.
Jjanudra 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativheho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre najomcu. Najomcovia
budu povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dihdie ako 12 mesiacov pokial nepéjde
o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavazkov z lizingu vo
vykaze ziskov astrdt. Z hfadiska prengjimatela preberd IFRS 16 vaésinu (étovnych zasad
zo sucasného standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Spolo€nost momentalne posudzuje dopad tohto
Standardu na svoju uctovnl zavierku. Na zaklade dostupnych informacii Spolo¢nost otakava k datumu
prechodu na IFRS 16, ze pravo na uZivanie majetku a prisludny zavazok zvysia hodnotu bilancie
o priblizne 14 tis. EUR. V&etky lizingové kontrakty stvisia s nehnutelnostami, ktoré Spolo¢nost vyuziva.
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5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

V tisicoch EUR

Rok 2018

Rok 2017

Zhodno

Ostatné

tenie

Zhodno

Ostatné

tenie

Hardvér zariadenia budovy Spolu Hardvér zariadenia budovy Spolu

Obstaravacia cena k 1. januaru 137 44 89 270 46 44 89 179

Opravky (44) (29) 61) (134) (34) (21) (52) (107)

Uétovna hodnota k 1. januaru 93 15 28 136 12 23 37 72

F"rirastky - - - - 91 - - 91

Ubytky - obstaravacia cena (5) (14) - (19) - - - -

Ubytky — opravky 5 11 - 16 - - - -

Odpisy do nakladov (28) (7 (10)  (45) (10) (8) (9) (27)

Obstaravacia cena k 31. decembru 132 30 89 251 137 44 89 270

Opravky (67) (25) (71) (163) (44) (29) (61) (134)

Uétovna hodnota k 31. decembru 65 5 18 88 93 15 28 136

6 Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2018 Rok 2017
Ostatny Ostatny
nehmotny nehmotny

V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu

Obstaravacia cena k 1. januaru 1344 20 1364 1277 20 1297

Opravky (1207) (20) (1 227) (1166) (20) (1186)

Uétovna hodnota k 1.

januaru 137 - 137 111 - 111

Prirastky 14 - 14 67 - 67

Ubytky - obstaravacia cena - - - - - -

Ubytky — opravky - - . - . -

Odpisy do nakladov (58) - (58) (41) - (41)

Obstaravacia cena k 31.

decembru 1358 20 1378 1344 20 1364

Opravky (1265) (20) (1 285) (1207) (20) (1227)

Uétovna hodnota k 31.

decembru 93 - 93 137 - 137
18
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7 Casovo rozliSené obstaravacie naklady

V tisicoch EUR 2018 2017

Stav k 1. januaru - -

Prirastky 33 -
Rozpustenie do nakladov - B

Stav ku koncu vykazovaného obdobia 33 -
8 Finanéné investicie

V tisicoch EUR 2018 2017
Dihopisy 11276 7 879
Finanéné investicie spolu 11 276 7 879

Pohyby vo finanénych investiciach boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2018 2017

Pociatocny stav 7 879 8 663
Prirastky 4010 1012
Ubytky (498) (1 700)
Nerealizované zisky z precenenia (47) 15
Zmena Casového rozlienia trokov 7 (16)
Amortizacia prémie dlhopisov (75) (95)
Koneény stav 11 276 7 879

Analyza dihopisov podlia Gverovej kvality je nasledovna:

V tisicoch EUR 2018 2017
Do splatnosti a neznehodnotené:

A 256 2168
AA 1009 1006
BBB 6 011 4705

Finanéné investicie spolu 11276 7 879

Pohladavky z finan&nych investicii st sledované podla ratingu, ktory v zmysle internych smernic AEGON
Group predstavuje druhé najlepSie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z troch najvaésich
ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody's, Fitch). V pripade, Ze Ziadna z agentur neuvadza rating
daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.

Poznamky na stranach 5 az 29 su integralnou su¢astou tejto ¢tovnej zavierky. 19
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9 Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom
Pohladavky vo&i spravovanym dochodkovym fondom st v lehote splatnosti.

10  Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2018 2017
Pokladnica 6 8
BeZné bankové Géty 2 868 6114
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spoiu 2874 6 117

Spolognost mala vSetky finanéné zdroje ulozené na beznych bankovych uétoch v jednej banke, &im bola
vystavena koncentracii Gverového rizika voci banke s depozitnym ratingom Baa1 od agentury Moody’s.
Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.

11 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2018 2017
Zavazky z obchodného styku 566 359
Zavazky voli zamestnancom a inétiticiam zdravotného a socialneho

zabezpeéenia 334 188
Socialny fond 9 8
Ostatné dariové zaviazky 35 44
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 944 599

Spolognost v ramci zavéazkov voti zamestnancom vykazuje k 31.decembru 2018 dlhodoby zavizok z
titulu odlozeného odmenovania v sume 52 tis. EUR (k 31.decembru 2017: 33 tis. EUR)

12  Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2018 2017
Splatna dan z prijmov 321 342
Odlozena dan (37) (18)
Naklad na dan z prijmov 284 324

Vroku 2017 bola platna danové sadzba dane z prijmov 21 %. OdloZena dan z prijmov sa podita zo
véetkych do¢asnych rozdielov slivahovou metddou s pouzitim dariovej sadzby 21 % (2016: 21 %).

Poznamky na stranach 5 az 29 st integralnou st¢astou tejto uétovnej zavierky. 20
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12 Daii z prijmov (pokraéovanie)

Odsuhlasenie medzi ndkladom na dait z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na Gétovny zisk:

V tisicoch EUR 2018 2017
Zisk pred zdanenim 1227 1620
Dan z prijmov (2018: 21 %; 2017:21 %) 258 340
Dan tykajuica sa minulych obdobi 19 -
Vplyv dafiovo neuznatelnych nakladov 7 7
Vplyv nezdarfiovanych vynosov - (23)
Néklad na dan z prijmov 284 324

Analyza odloZenej dane podla druhu do¢asnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2018 2017
Precenenie finanénych investicii (39) (49)
Rozdiel v dafiovych a Gétovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku 9 6
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 92 58
OdloZena dafnova pohladavka 62 15

OdloZen& dan z precenenia finanénych investicii bola zal(¢tovana v ostatnom sthrnnom zisku. Ostatné
poloZky odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Spolo¢nost preto méze byt
vystavena riziku dodatoéného zdanenia. Vedenie Gétovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z
tohto dévodu mohli v buducnosti viest k vyznamnym dodato&nym dariovym nakiadom.

13 Zakladné imanie

Zakladne imanie Spolo¢nosti je plne splatené. Zakladné imanie spolo&nosti predstavuje 300 akcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2017: 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500 EUR na
akciu). V suvislosti s akcionarskou $trukttrou upozorrfiujeme na poznamku &. 23.

V roku 2018 Spolocnost vyplatila akcionarovi dividendu zo zisku za rok 2017 vo vy$ke 1 200 tis. EUR (t,.
4 000 EUR na jednu akciu (2017: 1 300 tis. EUR t,j. 4 333 EUR na jednu akciu). Hodnota zékonného
rezervného fondu k 31. decembru 2018 predstavovala 2 010 tis. EUR (rok 2017: 2 010 tis. EUR).

Poznamky na stranéch 5 aZ 29 st integralnou sucastou tejto uctovnej zavierky. 21
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14  Naklady na poplatky a provizie

V lisicoch EUR 2018 2017
Poplatky 22 28
Provizie 33 16
Cisty pokles (narast) asovo rozlienych obstaravacich nakladov

(33) -
Naklady na poplatky a provizie spolu 22 44
15 Mzdové naklady
V tisicoch EUR 2018 2017
Mzdové naklady 653 506
Naklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 71 65
Ostatné sociéine poistenie a zdravotné poistenie 130 117
Zamestnanecké pozitky vo forme podielovych nahrad - (2)
Iné zamestnanecké pozitky 28 29
Mzdové naklady spolu 882 715
16  Ostatné prevadzkové naklady
V tisicoch EUR 2018 2017
IT naklady A 173 164
Po&tovné a telekomunikaéné naklady 77 63
Audit 46 45
Poradenské sluzby* 290 225
Ostatné dane a poplatky 41 46
Néajomné a ostatné sluzby spojené s ngjmom 48 49
Formulare a tladiva 66 65
Reklama a podpora predaja 44 75
Ostatné 22 13
Ostatné prevadzkové naklady spolu 807 745

*v roku 2017 zahfia naklady za neauditné sluzby poskutnuté auditorom v oblasti IFRS poradenstva, $kolenia,
a prieskumu miezd v celkovej sume 5,9 tis. EUR vratane DPH. V roku 2018 neboli poskytnuté auditorom Ziadne
neauditné sluzby.
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17 Riadenie finanéného rizika

Spolo¢nost’ je vystavena réznym finanénym rizikdm. Finan&né aktiva su vystavené rizikam zo zmeny
urokovych sadzieb, Gverovému riziku a inym rizikdm. Spolo&nost zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pri¢om &lenmi st okrem risk manazéra aj vietci &lenovia predstavenstva Spoloénosti.

a)  Urokové riziko

Spolognost je vystavend drokovému riziku z dévodu viastnictva dihopisov, ktoré su trogené pevnymi
urokovymi mierami. Riziko urokovej miery spo&iva v tom, Ze trhova cena pevne uroéenych dlhopisov
zavisi od trhovych Grokovych sadzieb. Vsetky investicie Spolotnosti st realizované v stlade so
vSeobecne zavéaznymi pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuji s dérazom na rating a limit stanoveny
pre emitenta.

Senzitivita ostatného sihrnného zisku na trhové drokové miery:

V tisicoch EUR 2018 2017
Vplyv zmeny o + 50 bb (170} (121)
Vplyv zmeny o - 50 bb 177 126

Pokles vplyvu trhovych urokovych mier na ostatny suhrnny zisk je spésobeny najma zmenou $truktiry
portfélia vlastnych zdrojov Spolo¢nosti, pri¢om v roku 2018 doslo k citefnému navyseniu podielu fixne
trogenych dlhovych cennych papierov na hodnote vlastnych zdrojov na tkor hotovosti a teda aj k narastu
Urokovej citlivosti portfélia.

Ugtovné hodnoty pohladévok, ostatného finan&ného majetku a finanénych zavazkov, ktoré si ocefiované
umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych urokovych mier a teda nie st vystavené arokovému
riziku.

b) Menové riziko
Vsetok finan&ny majetok a zavazky boli denominované v EUR.
c) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v désledku ktorého sa méze menit redina hodnota finan&ného majetku z iného
dévodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo cudzej meny. Cenové riziko je pre Spolo¢nost nevyznamné.

d)  Uverové riziko

Spolo¢nost mala v3etky finanéné zdroje (20,3% hodnoty vlastnych zdrojov Spolognosti; 2017: 43,7%)
uloZzené na beZnych bankovych (ttoch v jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny
koncentrécii Uverového rizika voci banke s depozitnym ratingom BBB od agentary Standard and Poor's.
Spolocnost viastni aj majetkovo kryty dihopis (covered bond) vydany UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia a.s, teda bankou depozitdra. Tuto poziciu nepovaZujeme za plne koncentrované riziko
s hotovostou u depozitara, nakolko dodatoéné krytie vyrazne znizuje riziko straty resp. rozsah straty
vpripade kreditnej udalosti. Spolocnost je dalej vystavena koncentracii Gverového rizika iba
v obmedzenej miere, kedZe Ziadna z dihopisovych investicii nepresiahla 12% véhu na hodnote vlastnych
zdrojov. Najvéalsie expozicie boli k 31. decembru 2018 vo&i Rumunsku vo vy3ke 11,1% a vo&i Spanielsku
10,9%. Ostatné expozicie okrem hotovosti resp. celkovej expozicie vo&i Unicredit nepresiahli k 31.
decembru 2017 vahu 10%.

Analyza finanéného majetku podla Uverovej kvality je uvedena vbodoch 8 a10 poznamok. Miera
tverového rizika je vyjadrena v Gétovnej hodnote finanéného majetku. Spolocnost neposkytla finantné
zaruky ani tverové prisfuby.

VSetky investicie Spolotnosti st realizované v stlade so véeobeche zavaznymi pravnymi predpismi,
zakonom. Investicie sa posudzuji s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Poznamky na stranach 5 az 29 st integralnou sucastou tejto G&tovnej zavierky. 23



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2018

17 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Pocas roka 2017 sa Spolo¢nost pripravila na aplikaciu Gétovného $tandardu IFRS 9 s &innostou od 1.
januara 2018. Vysledky nepriniesli materialnu zmenu v oceneni jednotlivych investici Spolocnosti. BlizSie
detaily s uvedené v poznamkach 2 a 2.1.

e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost finanéného majetku sa méze Iisit od splatnosti finanénych
zavazkov, v dosledku ¢oho Spolognost’ nebude schopna riadne a véas uhradzat svoje splatné zavazky.
Spolo¢nost drzi hotovost a likvidné vkiady, aby zabezpetila kazdodenné poZiadavky na splécanie
zavazkov. Vedenie spoloCnosti sleduje zmluvnl splatnost zavazkov afinanéné plany Spolo&nosti
s ciefom zabezpegit riadne plnenie finanénych zavézkov.

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza uctovnej
hodnoty aktiv podfa splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2018 nasledovna:

0az3 3 mesiace 1az5 Nad 5

V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov rokov Spolu
Finanény majetok k dispozicii na predaj - 1633 5482 4 161 11 276
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym

fondom 195 - - - 195
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2874 - - - 2874
Spolu aktiva z finan¢nych nastrojov 3069 1633 5482 4161 14 345
Zavazky z obchodného styku 566 - - - 566
Spolu zavézky z finanénych nastrojov 566 - - - 566
Cista stivahova pozicia 2503 1633 5482 4161 13799

Finan¢né zavazky boli véetky splatné do 3 mesiacov po 31. decembri 2017 (tieto zavazky st uvedené v
bode 11 poznamok).
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17 Riadenie finanéného rizika (pokraéovanie)

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavézkov a analyza uctovnej
hodnoty aktiv podfa splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2017 nasledovna:

0 az3 3 mesiace Nad 5 Neurce-na

V tisicoch EUR mesiace az 1rok 1az 5 rokov  rokov splat-nost’ Spolu
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj - 100 4 596 3183 - 7 879
Pohladavky voéi spravovanym

déchodkovym fondom 253 - - - - 253
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6117 - - - - 6117
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 6 370 100 4 596 3183 14 249
Zavéazky z obchodného styku 359 - - - - 359
Spolu zavazky z finanénych nastrojov 359 - - - - 359
Cista stivahova pozicia 6011 100 4 596 3183 - 13 890

f Riziko plnenia z garancie v garantovanom déchodkovom fonde

Spolo¢nost’ povinne zo zékona spravuje garantovany dlhopisovy fond. Garancia vyplyva priamo z
formulacie zakona o starobnom déchodkovom sporeni. Prvym obdobim pre postdenie povinnosti
akcionara doplinit’ kapital do garantovaného déchodkového fondu je zadiatok roku 2023. Spolognost
aktualne riadi riziko pinenia z titulu uvedenej garancie réznymi opatreniami nad ramec zakonnych
poZiadaviek pre riadenie rizika. Tieto opatrenia vyvazuji zaujmy sporitelov dosiahnut zhodnotenie a
zaujem akcionarov neplnit z titulu garancie. Uvedené interné opatrenia zahffiaju rizikové investiéné limity,
limity pre alokaciu investicii podla tried aktiv, limity pre riadenie urokového rizika, ako aj investovanie
Casti prostriedkov do kvalitnych dlhopisov s ocefiovanim umorovanou hodnotou. Vyvoj hodnoty
déchodkovej jednotky v porovnani s garantovanymi urovitami je vyhodnocovany na mesaénej baze.

18 Riadenie kapitalu

Spolognost riadi kapital v celkovej vyske 13 705 tis. EUR (31. december 2017: 14 026 tis. EUR).
Spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje dochodkove;
spravcovskej spolo€nosti su primerané, ak nie st nizsie ako 25% v§eobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo
vetkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolognost spravuje, nie je nizsi ako
0,005. Primeranost viastnych zdrojov Spolotnosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017
prevysovala zakonom stanovenu minimalnu hranicu a Spolonost teda spliala externe stanovené
poZiadavky na vysku kapitalu.

19  Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej trovne v hierarchii reainych hodnét nasledovne: (i) aroven
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) uroven dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky
podstatné vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (tj. ako
ceny) alebo nepriamo (t]. odvoditelné z cien), a (iii) aroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvodite!né z trhovych adajov (t). existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
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19 Realna hodnota finanénych nastrojov (pokraéovanie)

Vedenie uplatiiuje Gsudok pri kategorizacii finan&nych nastrojov podfa hierarchie realnych hodnét. Ak
ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vaak vyZaduje vyznamnu (pravu,
ide o ocenenie drovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou
realnou hodnotou danej polozky.

a) Sustavné ocenenie realnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou st tie, pri ktorych Gétovné standardy bud pozaduju alebo umozfiuju
ocenenie realnou hodnotou v stvahe ku koncu kaZdého Gétovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31. december 2018 31. december 2017
. L L. . Spolu i i Spolu
Urovefi Uroven Uroveh yetovna Urovel Uroveri Urover uétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dihopisy 6 571 4 705 - 11 276 3092 4787 - 7 879
Aktiva ststavne ocefiované v
realnej hodnote spolu 6 571 4705 - 11 276 3092 4787 - 7879

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia trovne 2 sii nasledovneé:

Realna
V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na trovni 2
Zverejnené kétované ceny
4705 a ceny obchodov z Ceny pre identicky cenny
Dihopisy (2017: 4 787) nedostato¢ne aktivneho trhu papier

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s redinou hodnotou trovne 2.
(2017: bez zmeny).

b) Finanéné néastroje neoceriované redlnou hodnotou, pre ktoré sa redina hodnota zverejriufe,

Redlna hodnota finanénych pohfadavok a zavézkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov
penazi a pefiaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich uétovnej hodnote. Ich realna hodnota zodpoveda
arovni 2 hierarchie redlnych hodnét a bola stanovena technikou diskontovanych peiflaznych tokov. Po&as
roka nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so zverejnenou realnou hodnotou trovne 2. (2017:
bez zmeny).
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20  Finan¢né nastroje podrfa kategérie ocenenia

Nasledujuca tabulka poskytuje odsunhlasenie k 31. decembru 2018 medzi triedami majetku a kategériami
ocefnovania stanovenymi podla IFRS 9 Finanéné néstroje.

Finan¢né Finanéné
Financné aktiva aktiva aktiva Finanéné
ocefiované  ocefiovanév  ocefiované v zavazky
amortizovanou RH cez VI RH cez ocenované
hodnotou (Hold to collect hospodarsky amortizovanou
V tisicoch EUR (Hold to collect) and sell) vysledok hodnotou  Spolu
AKTIiVA
Dihopisy - 11276 - - 11276
Pohladavky voéi spravovanym
déchodkovym fondom 195 - - - 195
Pokladnica 6 - - - 6
BeZné bankové udty 2 868 - - - 2 868
ZAVAZKY
Zavéazky z obchodného styku . - - 566 566

Nasledujtica tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2017 medzi triedami majetku a kategériami
ocefiovania stanovenymi podla IAS 39, Finan¢né néstroje: Udtovania a ocenenie.

FVTPL

Majetok klasifikovany
dobrovolne Na obchodo v umorovanej

Uverya k dispozicii

Zavazky

V tisicoch EUR pohladavky na predaj pri obstarani vanie hodnote  Spolu

AKTIVA

Dlhopisy k dispozicii na predaj - 7 879 - - - 7 879

Pohl'adavky voci spravovanym

déchodkovym fondom 253 - - - - 253

Pokladnica 3 - - - - 3

BeZné bankové ucty 6114 - - - - 6114

ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku - - E - 359 359
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21 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolocnost uskutocnila transakcie s jej materskou spoloénostou, s ddchodkovymi fondami spravovanymi
spolocnostou, spolo¢nostami pod spoloénou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky pohladavok a zavazkov
ako aj polozky nékladov a vynosov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2018 2017
Spravované Ostatné Spravované Ostatné
Materska déchodkové spolognosti Materska déchodkové spoloénosti
V tisicoch EUR spoloénost’ fondy v skupine spoloénost fondy v skupine
Pohladavky - 195 - - 253 -
Zavizky:
Zavézky z obchodného styku 185 - 232 85 - 113
Vynosy z poplatkov - 2 963 - - 2 995 -
Naklady - sluzby 103 - 156 53 - 110
Prijmy &lenov vedenia predstavovali:
V tisicoch EUR 2018 2017
89 70

Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozZitky

Odvody do $tatneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 10 9
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie 17 14
Zamestnanecké pozitky vo forme podielovych nahrad = (2)

116 o1

Spolu

Spolotnost mala zavazok vodi &lenom vedenia vo vyske 30 tis. EUR (2017: 21 tis. EUR). Clenovia
dozornej rady poberali v roku 2018 prijmy za ¢lenstvo v dozornej rade vo vyske 1 tis. EUR (v roku 2017: 1
tis. EUR).

Dividendy vyplatené materskej spolo&nosti st uvedené v bode 13 poznamok.

22  Podmienené aktiva a zavizky

Spolognost’ garantuje minimaine zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 17 &ast (f) Riziko pinenia z garancie v garantovanom
déchodkovom fonde. Spolo¢nost riadenim drokového rizika, investovanim &asti prostriedkov do
kvalitnych dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou, dodrziavanim investidnych limitov a limitov pre
alokaciu investicii podla tried aktiv, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia
prostriedkov vo fonde v sledovanom obdobi. Z uvedeného dévodu nevykazuje v tejto Uctovnej zavierke
Ziadne podmienené zavazky (garancie).
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23 Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje Gié¢tovna zavierka
Po konci u¢tovného obdobia nastali nasledovné skutoénosti:

Dna 8. januara 2019 doslo k zmene akciondra spolognosti. Novym akcionarom je spolo&nost NN Zivotna
poistovia,a.s. Jesenského 4/C Bratislava 811 02.

S U¢innostou od 8. januara 2019 sa funkcie ¢lena a predsedu dozornej rady Spolo&nosti vzdal Péter
Kadocsa, dalej funkcie ¢lena dozornej rady Spolo¢nosti sa vzdali Marcel Mikolasik a Gyula Horvath.

V zmysle Rozhodnutia jediného akcionara bola s G&innostou od 8. januara 2019 do funkcie &lena a
predsedu dozornej rady Spolo¢nosti vymenovanad Eva Hajna a do funkcie &lena dozornej rady
Spolognosti bol vymenovany Peter Holotriak.

Dnia 8. januara 2019 bol dozornou radou spoloénosti odvolany ¢len predstavenstva spolo&nosti — Ing.
Mario Adamek.

Dna 17. januara 2019 bol dozornou radou spoloénosti zvoleny novy &len predstavenstva spoloénosti —
Ing. Peter Brudfak; adfia 22. januara 2019 boli dozornou radou =zvoleni dalsi ¢lenovia
predstavenstva spolo¢nosti - Ing. Peter Jung a Mgr. Martin Vi$fhovsky, PhD.

Vroku 2019 zacal v Spolognosti proces integracie so spolognostou NN déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. a ku diiu schvalenia tejto uctovnej zavierky tento proces trva.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo&nosti diia 18. marca 2019.

Podpis v mene predstavenstva:

% Le U1

Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

JUDr. Dana Mackova
Finanéna riaditelka
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