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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situdcii

30. jin 31. december
V tisicoch EUR Pozn. 2019 2018
MAJETOK
Dlhodoby hmotny majetok 3 81 88
Dlhodoby nehmotny majetok 3 70 93
Casovo rozli§ené obstaravacie naklady 4 77 33
Finan&né aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez ostatné
stcasti komplexného vysledku 5 11221 11276
Pohladavky voti spravovanym dichodkovym fondom 6 516 195
Preddavky a naklady budtcich obdobi 36 28
Odlozena dan z prijmov 9 e 62
Splatna daf z prijmov - 41
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 7 3299 2874
MAJETOK SPOLU 15 300 14 690
ZAVAZKY
OdloZend dai z prijmov 38 -
Splatnd dai z prijmov 236 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvézky 8 664 944
ZAVAZKY SPOLU 938 944
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 10 10 050 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 398 189
Nerozdeleny zisk 1904 1497
VLASTNE IMANIE SPOLU 14 362 13746
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 15 300 14 690

Poznamky na strandch 5 aZ 19 sii integréinou suéastou tejto Gitovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strdt a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1081 996
Poplatky za vedenie u&tov sporitefom 297 266
Poplatky za zhodnotenie majetku 1058 216
Vynosy z poplatkov 2 436 1478
Naklady na poplatky a provizie 11 (8) (10
Cisty zisk z poplatkov a provizii 2428 1468
Vynosavé troky 53 47
Zisk /strata z predaja finanéného majetku g (2
Mzdové naklady 12 (392) (343}
Odpisy 3 (44) {52)
Obstardvacie a prevadzkové naklady 13 (289) (378)"
Zmena stavu opravnych poloziek - 3
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 1756 743
Darni z prijmov splatna a odloZena 9 (406) (157)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI 1350 586
Ostainé suhrnné zisky a straty:
Polozky, ktoré mdzu byt ndsledne rekiasifikovand do

hospoddrskeho vysledku:
Finanény majetok ocefiovany v realnej hodnote cez sthrnné

zisky/straty
-Precenenie potas roka 5 265 {32)
-Odlozena dan (58) 7
-Znehodnotenie finanénych investicii potas roka - 23
Ostatné suhrnné zisky a straty spolu, znizené o dar 209 {2)
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 1559 584

v zmysle auditu dctovnej zdvierky Spoloénosti k 31.12.2018 boli tieto poloZky porovndvacieho obdobia upravene oprofi zverejnenej

uctovnej zdvierke k 30.6.2018

Poznamky na strandch 5 a2 19 s integralnou suastou tejto tidtovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakonny Ocenova- Vlastné
Zakladné  rezervny cie Nerozde- imanie
V tisicoch EUR Pozn. imanie tond  rozdiely leny zisk spolu
K 31. decembru 2017 10 050 2010 185 1781 14 026
Zmeny po prvej aplikdcii IFRS 9
k 1. janudru 2018 27 (27) 0
K 1. januédru 2018 po dprave 10 050 2010 212 1754 14 026
Hospodarsky vysledok - - - 943 843
Ostatné suhmné straty - - {23) - (23)
Celkoveé suhrnné zisky/straty - - (23} 943 920
Dividendy 2] - - - {1 200} (1 200)
K 31. decembru 2018 10 050 2010 189 1497 13 746
Hospodarsky vysledok - - - 1350 1350
Ostatné sihmné zisky - - 209 - 209
Celkové sihrnné zisky . - 209 1350 1559
Dividendy 9 - - - (943) (943)
K 30. junu 2019 10 050 2010 398 1904 14 362

Poznamky na strandch 5 az 19 su integrainou sucastou tejto Udtovne] zavierky. 3



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 1.1.-30.6.2019  1.1.-30.6.2018

Pefiazné toky z prevadzkovych &innosti

Prijaté poplatky 2115 1448
Obslaravanie a prevadzkové vydavky (982) (771)
Vyplatené provizie (36) (23)
Platby dane z prijmov {84} (127)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej innosti spolu 1013 527

Pefiazné toky z investiénej &innosti

Prijaté droky 122 136
Cisty nakup finanného majetku k dispozicii na preda) 250 495
Nakup dihodobého majetku - (15)
Cisté petazné toky z investitnej &innosti spolu 372 616

Peiiazné toky z finanénej Einnosti

Vyplatené dividendy 10 (943} {1200}
Lizingové slatky — hlavna dast (2) -
Kratkodobé lizingové splatky (15) -
Cisté peRazné toky z finanénej &innosti spolu (960) {1 200)

Cisty narast pefiaznych prostriedkov a pefaznych
ekvivalentov 425 (57)

PefaZnych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku
obdobia 6 2874 6117

Peiiainych prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci
obdobia & 3299 6 060

Poznamky na strandch 5 a2 19 su iniegrélnou sucastou tejto aélovnej zavierky,



AEGON, d.s.s., a.s.
Pozndamky k priebeZnej uétovnej zdvierke — k 30. junu 2019

1. Vseobecné informacie

Tato uctovna zavierka bola zostavend ako priebeZna uétovna zdvierka za Uétovné obdobie od 1. januéra
2019 do 30. juna 2019 v sulade s Medzindrodnym &tandardom finanéného vykaznictva IAS 34; Finanéné
vykazovanie v priebehu (&tovného roka v znenf prijatom Eurdpskou tniou (dalej aj ako ,IFRS"), platnym
ku driu zostavenia Uttovnej zavierky a v silade so zdkonom o Uétovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni
naskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalejlen »Spolotnost™), 1ICO 35902612, so sidlom Slavigie Gdolie 106, Bratislava, bola
zaloZena dha 8. juna 2004. Urad pre finangny trh v zmysle zékona &. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov {dalej len ,Zékon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolognosti (&islo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do
obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana dria 7. oktébra 2004.

Do 8.1.2019 priamou materskou spolo&nostou Spolo¢nosti bola spolo¢nost Aegon Levensverzekering
N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko a koneénou kontrolujicou osobou
Spolo¢nosti bola AEGON N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2581TV, Holandsko.

Dna 8. januara 2019 do$lo k zmene akciondra spolo&nosti. Novym akcionarom je spolo&nost NN Zivotna
poistoviia, a.s., Jesenského 4/C, Bratislava 811 02.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady.
Clenovia predstavenstva Spolo&nosti su:

Ing. Peter Brudiidk — predseda {od 17.01.2019)

Ing. Peter Sterbak — &len

Ing. Branislav Bustik — &len (predseda do 16.01.2019)
Ing. Peter Jung — &len {od 22.01.2019)

Mgr. Martin Visfiovsky, PhD. — &len (od 22.01.2019)

Dia 08.01.2019 bol dozornou radou Spoloénosti odvolany Elen predstavenstva Spolo&nosti — Ing. Mario
Adamek.

Clenovia dozornej rady Spolo&nosti su:

Magr. Eva Hajna — predseda (od 08.01.2019)

Ing. Peter Holotfak — &len {od 08.01.2019)

JUDr. Branislav Chynoradsky - ¢len {(od 17.06.2019). Dha 08.01.2019 boli vainym zhromazdenim
Spolo¢nosti odvolani Elenovi dozornej rady Spolo&nosti — Péter Kadocsa, Gyula Horvath a Ing. Marcel
Mikolasik.

Zikladnd ¢innost' u¢tovnej jednotky. Predmetom g&innosti Spolo&nosti je vytvaranie a sprava
ddéchodkovych fondov na vykondvanie starobného ddchodkového sporenia. Spoloénost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID%),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL®), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX®) (dalej len fondy" alebo ,déchodkové
fondy"). Depozitarom spolotnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahrani¢nej banky, Sancovd 1/A, 813 33 Bratislava.

Cistd hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR K 30. junu 2019 K 31. decembru 2018
SOLID 612 577 593 848
VITAL 68 276 61856
INDEX 52 698 39165
Spolu 733 551 694 869




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k priebeZnej uctovnej zdvierke - k 30. jinu 2019

1. Vseobecné informdcie (pokraéovanie)

Mena uctovnej zdvierky. Tato Ultovna zavierka je prezentovand v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuji zaporna hodnotu.

2. Zakladné uétovné zasady a metédy

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zédvierky. Tato Ugtovna zavierka bola zostavena ako priebesna
ultovna zavierka v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Eurépskej unii. U¢tovné zévierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien.

Ugtovna zavierka bola zostavend na zéklade predpokladu daldieho nepretrzitého trvania Spolo&nosti.

Finanéné nastroje - zékladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie sd finanéné nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej trokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je cena, ktor( by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo dlznik zaptatil za prevod
zavazku v ramei obvyklej transakcie medzi Géastnikmi trhu v defi ocenenia. Najlepsim dékazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trbu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavdzkom uskutofiuji s dostatognou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Realna hodnota finan&nych néstrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako suéin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného uttovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostato&ny na to, aby dokazal absorbovat mnozstvo viastnené
uctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit' kétovana cenu.
Kotovana cena pouZitéd na ocenenie majetku je kétovana ponukova (bid) cena a kétovand cena na ocenenie
zavazkov je kétovana dopytova (ask) cena.

Realna hodnota je analyzovand podra jej tirovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) trove jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez tpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavizkom,
(if) Uroven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vetky podstatné vstupné
parametre si pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(tJ. odvoditelné z cien), a (iii) droved tri predstavuje ocenenia, kiorych vstupné parametre nie s
odvoditelné z trhovych ddajov (1.]. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Pre ucely uctovného
vykazania sa predpoklada, Ze akékolvek presuny medzi droviami v hierarchii redlnych hodnét nastali vidy
len ku koncu Gétovného obdobia.

Transakéné néklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finan&ného
nastroja. 8d to ndklady, ktoré by neboli vynaloené v pripade, %e by nedo$lo k transakcii. Transakéné
naklady zahriuja poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujucich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulagnym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné néklady nezahriuji zfavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovand hodnota zistenad metédou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujuca sumu, v
ktorej bol finanény nastroj zau¢tovany v &ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo rozlisené
uroky a minus pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozligené aroky
zahifiaju Casové rozlidenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou cbstarania a nominélnou
hodnotou metddou efektivnej trokovej miery. Takto Sasovo rozlideny trok je sigastou ocenenia finanénych
nastrojov v slvahe.

Metoda efektivnej urokovej miery je metéda vypottu zostatkovej hodnoty a stanovenia trokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut' kongtantnd Grokovi mieru (efektivhu Grokowvd mieru).
Efektivna drokova miera je taka, ktord presne diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy (s
vynimkou buducich Gverovych strét) potas doby trvania finan&ného néstroja pripadne doby kratej na &ist
u€tovnd hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokovd miera diskontuje pefiazné toky ndstrojov
s premenlivou Urokovou mierou do doby dalej zmeny droku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odraZaju uverove riziko nad premenlivou Grokovou mierou $pecifikovanou pre finan&ny nastroj, a
s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou drokovou mierou. Tieto prémie alebo
diskonty sa asovo rozliSuju potas celej oZakavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypotet sicasnej
hodnoty zahffia v3etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integréinou
suCastou efektivnej drokovej miery.




AEGON, d.s.s., a.s.
Pozndmky k priebeinej uétovnej zdvierke — k 30. jinu 2019
2. Zdkladné u¢tovné zdsady a metody (pokracovanie)

Pociatotné ocenenie finanénych nédstrojov. Finantné nastroje v realnej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku zadétované v redlnej hodnote. QOstatné
finanéné nastroje st v ¢ase ich obstarania alebo vzniku ocenené redlnou hodnotou plus transakéné
naklady. Najlep$im dékazom reélnej hodnoty v &ase obstarania je transak&na cena. Zisk alebo strata v ¢ase
obstarania sa Gctuje len ak rozdiel medzi transaké&nou cenou a redlnou hodnotou mdze byt' dolozeny cenou
z inych sugasne uskutoZnenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom alebo ocefiovacim
modelom, ktorého vstupné parametre predstavujl len data z dostupnych trhov.

Bezné nakupy a predaje finan¢ného majetku sa vykazujd k datumu finan&ného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy Gétovnd jednotka dané aktivum obdrif alebo doda. Tato metéda je
pouZivana pre vietky nakupy a predaje finanéného majetku.

Oddctovanie finanéného majetku. Uttovna jednotka odd¢tuje finanény majetok v nasleduijlcich
pripadoch: (a) majetok alebo pohfadavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypréalo inym
spdsobom, alebo (b) uc¢tovna jednotka previedla prava na pefazne toky z finantného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora splia stanovené
podmienky, priom: (i) previedla v podstate vietky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla
ani si neponechala v podstate vietky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola
zostane na strane Utovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopné predat’ dany majetok
ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal daldim obmedzeniam.

Funkénd mena a transakcie v cudzej mene. Funk&nou menou Uctovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepoéitané na funk&ni menu kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku dfiu uskuto&nenia G&tovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne zavazky
v cudzej mene sa v (¢tovnej zavierke prepoditavaji kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa (&tuju s vplyvom na hospodarsky vysledok. Nemonetarny majetok
a nemonetarne zavézky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su prepo&itané na funk&énd menu
kurzom ECB platnym ku dfiu uskutoénenia Uétovného pripadu.

Dihodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok predstavuje najmé zariadenia. U&tovna jednotka
nevlastni Ziadne pozemky a budovy. Dihodoby hmotny majetok je zaudtovany v obstaravacich cenach,
Znizeny o opravky a straty zo zni¥enia hodnoty. Obstaravacie naklady zahffiaji vydavky, ktoré priamo
slvisia s obstardvanim poloZiek. Nasledné naklady st kapitalizovang, len ak je pravdepodobne, ze
uétovnej jednotke budd plynat' v buddcnosti ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mo2né spolahlive odhadnat’, Vsetky ostatné opravy a udrzba sa G&tuji
ako naklad v d¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Utovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovend individudina doba Zivotnosti. Uplatiiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok s nasledovné:

Pocet rokov

Vypottova technika — osobné poéitate, LAN

Vypodtova technika — server

Automobily :

Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna ustredia
Kanceldrsky nabytok, inventar

Technické zhodnotenie budov  podra doby ndjmu (max. 15 rokov)

o, bs W

Doby Zivotnosti hmotného majetku sd kazdorodne prehodnocované. Dlhodoby hmotny majetok je
pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uétovna hodnota majetku prevySuje jeho odhadovant
realizovatefnt hodnotu (vy3$ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), zni%i sa na tdto
realizovatelnu hodnotu.

Dihodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je zadétovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Uétovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metédou
rovnomerneho odpisovania. Pre kaZdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individudlna doba
Zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 a2 5 rokov. Doby Zivotnosti nehmotného majetku
sU kazdoroéne prehodnocované.




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k priebeZnej tiétovnej zdvierke - k 30. jinu 2019

2. Zakladné uctovné zdsady a metédy (pokradovanie)

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked Gétovna hodnota majetku prevysuje
jeho odhadovanl realizovatelni hodnotu (vy38ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
ZniZi sa na tuto realizovatefna hodnotu.

Casovo rozlidené obstardvacie naklady. Spolotnost so zavedenim $tandardu IFRS 15 od 1. janudra
2018 Casovo rozliSuje naklady na ziskatelské provizie. Provizie su dasovo rozliované linedrne v zavislosti
od aklualnej predpokladanej zostavajicej doby platenia prispevkov.

Finanéné nastrofe
Klasifikdcia, oceriovanie

Finanéné aktiva st ocefiované
i.  vamortizovanej hodnote
ii.  vredlnej hodnote cez ostatné stitasti komplexného vysledku -,dalej len FVOCI*
iiil. v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat “ dalej len FVTPL®

Finangneé aktivum je ocefiované v (i) amortizovanej hodnote ak st splnené nasledovné podmienky:

Finantné aktivum je drzané v sulade so stanovenym business modelom, ktorého ciefom je dr3at
finanéné aktivum za icelom dosahovat zmluvné pefiazné toky vyplyvajlice z drzby finanéného aktiva, a
finanéné toky vyplyvajlice zo zmluvnych podmienck a datumov splatnych finanénych tokov predstavuji
vyhradne splétky istiny a urokov (SPPI: solely payments of principal and interest)

Jedind moznost predaja v rdmci tohto modelu je v pripade:

e ndrastu kreditného rizika daného finan&ného néstroja, resp.

¢  predaj tesne pred maturitou finangného nastroja, nakolko rozdiel redinej hodnoty
zostavajliceho peflazného toku a realnej hodnoty penazného toku vzniknutého pri predaii
finanéného aktiva je velmi maly

Finanéné aktivum je ocefiované v (ii) FVOCI (redlna hodnota cez ostatné suéasti komplexného
vysledku) ak s0 spinené nasledovné podmienky:

Finantné aktivum je drzané v stlade so stanovenym business modelom, ktorého ciefom je drzat
finanéné aktivum za ¢elom dosahovat zmluvné peiazné toky vyplyvajlice z driby finanéného aktiva
a predaja finanéného aktiva a finanéné toky vyplyvaji zo zmluvnych podmienok a ddtumov splatnych
finangnych tokov ktoré su spiatkami istiny a tirokov (SPPI).

Finan&né aktivum je ocefiované v (iii) FVTPL (redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat) za
nasledovnych podmienok:

Finan&né aktivum, ktoré nespiia kritéria pre ocefovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI sa
ocefuje realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Kapitdlové nastroje

Kapitalové nastroje su ocefiované v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL) alebo

v reainej hodnote cez ostatné si¢asti komplexného vysledku (FVOCI). Spolo&nost viastni dihové
cenné papiere, ktoré st ocenené cez FVOCI,




AEGON, d.s.s., a.s.
Pozndmky k priebeZnej uétovnej zdvierke - k 30. jinu 2019

2. Zakladné uctovné zdsady a metédy (pokracovanie)

Opravné polozky

Spolo&nost od 1. janudra 2018 oceiiuje a U¢tuje o opravnych polozkach vzhtadom na dverové riziko pevne
urogenych nastrojov vo vlastnych zdrojoch spolognosti. Ciefom vypo&tu opravnej polozky je odhadnut
pravdepodobnu stratu, ktora by mohla nastat' z drzby uroenych finanénych néstrojov v portidliu vlastnych
zdrojov Spolognosti. Zkladom pre stanovenie pristupu spoloénosti k tvorbe opravnych poloziek je business
model v zmysle IFRS 9, ktory schvaluje vedenie spolo&nosti.

Pre vypoget opravnej polozky k dihovym cennym papierom su urgujice nasledovné principy:

Spolognost' na zéklade schvéleného mandatu v zasade investuje prostriedky vlastnych zdrojov len do aktiv
s nizkym kreditnym rizikom. Vzhladom na investovanie s nizkym kreditnym rizikom, neodhaduje ECL na
celt dobu splatnosti pre aktiva, ktoré si k zédvierkovému datumu od predchadzajuceho datumu Zavierky
alebo od nakupu sustavne udrzali investiény rating.

Pre nastroje s nizkym kreditnym rizikom vypogita Spolo&nost pre kazd investignd poziciu vySku opravnej
polozky na zdklade dostupnych tdajov o pravdepodobnosti defaultu (PD) a vyske oCakdvanej straty
v pripade defaultu (LGD). V pripade vyrazného zhordenia kreditného rizika odhadne Spolo&nost
wceloZivotné” ECL s vyuZitim dostupnych finanénych udajov.

Business model

Business model spolo€nosti odzrkadluje, ako Spolognost riadi aktiva za ugelom generovania penaznych
tokov. To znameng, &i ciefom spolo&nosti je (i) dosahovanie len zmluvnych pefiaznych tokov z aktiv {hold
to collect), alebo cielom je (i) dosahovanie aj zmluvnych pefiaznych tokov, aj peftaZnych tokov z predaja
finangneho majetku (hold to collect and sell). Ak sa neuplatni ani jeden z tychto pristupov, t.j. finantné
aktiva st drzané za G¢elom obchodovania, alebo nespliaju kritéria na zaradenie do kategérii spomenutych
vy&sie, v tom pripade sU finan¢né aktiva klasifikované do tzv. (iii) ,iného* business modelu (other business
model) a ocefluji sa v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL). Spolo&nost pri zaradovani
skupiny finanénych aktiv do prisluného business modelu posudzuje jednak skusenosti z minulosti
ohladom spésobu generovania pefiaznych tokov, spdsob vyhodnocovania a reportovania vysledkov
z finantnych aktiv vo&i manaZmentu spolognosti, spdsob riadenia rizik a spbsob odmenovania
manazmentu.

Na zéklade tychto skutotnosti Spolognost zaradila dihové cenné papiere do business modelu — driba za
ti¢elom generovania zmluvnych pefiaznych tokov a peda2znych tokov z predaja {hold to collect and sell).

Dalsim kritériom pre zaradenie financnych aktiv do spomenutého business modelu je, Ze tieto aktiva musia
spifat podmienky SPPI (solely payments of principal and interest), t.. finan&né toky vyplyvajuce zo
zmluvnych podmienok a datumov splatnych finanénych tokov predstavujd vyhradne splatky istiny a trokov.

Spolognost’ pri klasifikovani tychto finan&nych aktiv testovala dlhové cenné papiere na SPPI test.
Testovanim sa zistilo, ze véetky dlhové papiere v dribe spolognosti spifiajli podmienky SPPI.

Zakladom pre stanovenie pristupu spolognosti k tvorbe opravnych poloZiek je business model v zmysle
IFRS 9, ktory schvaluje vedenie spolo¢nosti.

Dant z prifmu. Daft z prijmu je zadttovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvélené alebo takmer
schvalené do konca uctovného obdobia. Naklad na dan z prijmov predstavuje splatnt daf a odloZent daf
a je zauctovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dafi vztahuje na transakcie v
ostatnom suhrnnom zisku alebo zad&tované priamo vo vlastnom imani, pritom s transakciou stivisiace
dane sa tie2 zautuju priamo do ostatného sthrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dari je suma, ktor( Spolo¢nost o¢akava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od prisluného
dafiového dradu v suvislosti s daftovym zakladom za beZné alebo minulé obdobia.




AEGON, d.s.s., a.s.
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2. Zakladné uctovné zdsady a metédy (pokratovanie)

OdloZena dai sa d¢tuje suvahovou zévézkovou metédou z umoritelnych danovych strat a dotasnych
rozdielov medzi dafovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Uétovnou hodnotou. V silade s vynimkou z
tctovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani neudtuje v pripade dotasnych rozdielov
existujicich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zaviazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavdzku nema vplyv na Gétovny hospodarsky vysledok ani na
zaklad dane uttovnej jednotky. Odlozené dane sa G&tuji sadzbami schvalenymi alebo takmer schvélenymi
pred koncom U&tovného obdobia, ktoré sa budi aplikovat' v ¢ase vyrovnania do&asného rozdielu alebo
umorenia daflovej straty. OdloZené daiové pohladdvky a zavazky sU vykdzané v ich netto hodnote.
OdloZena dafiova pohladédvka z umoritelnych darovych strat a odpogitatelnych dogasnych rozdielov sa
utuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze G&lovna jednotka v budlcnosti dosiahne dostato&ne vysoky
daiovy zaklad, voti ktorému bude mozné tieto odpotitatelné polozky uplatnit.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvézky. Zavizky z obchodného styku sa zaO¢tuju v tase
spinenia dodavky zmluvnou protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou metédou efektivnej
urokovej miery.

Zakladné imanie, Kmefiové akcie st klasifikované ako viastné imanie Spolo&nosti a su vykdzané v ich
nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zéklade Obchodného zékonnika z &istého zisku
beZného Uttovného obdobia. Pouitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spolo¢nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zat&tuji v obdobi, ked st schvalené valnym zhromazdenim
Spolognosti. Dividendy schvélené po konci Uétovného obdobia pred schvalenim Uctovnej zdvierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju Uroky z dihopisov a z vkladov v bankach a su zat&tované
metodou efektivnej Urokovej miery.

Zamestnanecké poZitky. Zamestnanecké pozitky su véetky formy protihodnét poskytnutych Spolo¢nostou
vymenou za sluZby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa uétujd v
nominalnej hodnote a predstavuju priebeZne platené mzdy, ndhrady mzdy cez sviatky, dovolenky, odmeny
zamestnancom a odvody zamestnavatela na socidlne a zdravotné poistenie. V priebehu roka Spolo&nost
odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a na garanény fond a fond
poistenia v nezamestnanosti vo vySke uréenej zékonom na zéklade hrubych miezd. V priebehu roka sa do
tychto fondov vyplacaju prispevky do vyiky 35,2 % (2018: 35,2 %) hrubych miezd, do vy3ky mesalnej
mzdy, podra prislu$nych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 13,4 %
(2018: 13,4 %).

Od 1. marca 2017 spolotnost' schvdlila Koncepciu odmefiovania zamestnancov, v zmysle ktorej bola
zavedena povinnost odkladu vyplatenia ¢asti pohyblivej odmeny spadajticej pod variabilné cdmefiovanie -
rotny bonus pre vymedzeny okruh osdb, zodpovednych za vykon kltigovych funkeii. Vygka odloZenej
odmeny je 40% celkovej schvélenej roénej odmeny a doba odkladu je stanovend na 3 roky.

Néklady na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a garanctny fond a fond poistenia v
nezamestnanosti su Uttované ako naklad v rovnakom obdobi ako suvisiace mzdové naklady.

Vzdjomné zapocitavanie majetku a zdvézkov. Finan&ny majetok a zavazky sa zapotitavajl a su
vykazané v netto hodnote v slvahe len v pripade, ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zdpotet a existuje Umysel polozky vzdjomne zapoditat alebo sudasne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolo&nost G¢tuje vynosy z poplatkov &asovo rozlidené do obdobia, s ktorym
¢asovo a vecne suvisia, t. j. bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Poplatok za sprdvu déchodkovych fondov. Spolo&nosti prindlei za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zéklade priemernej mesaénej &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
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2. Zdkladné uctovné zdsady a metédy (pokradovanie}

VySka odplaty za spravu ddchodkovych fondov je vo vsetkych spravovanych fondoch 0,3% priemerne;j
rotnej predbeznej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu ddchodkového fondu zahifia nakiady Spolo¢nosti spojené so spravou majetku v
dochodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujicich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpedujicemu vyrovnanie obchodov s finan&nymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych GCtov a vkladovych Uctov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi  papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych, a {vi) pomernej Casti odplaty za vykon &innosti depozitara
zodpovedajicej podielu majetku v tomto ddchodkovom fonde k celkovému majetku spravovanému
Spolotnostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Popiatok za vedenie uiétu. Spolognosti prindle2l poplatok za vedenie osobného déchodkového uctu, a to
vo vydke 1% zo sumy mesaéného prispevku pripisaného na Gdet nepriradenych platieb. Poplatok je
Zugtovany z Gctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
uéet sporitefa.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo&nosti nadalej prindlezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podla pravidiel stanovenych zékonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch ie 10% zo
zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zdvézkov v poradi ich likvidity. Uttovna jednotka nema jednoznaéne
identifikovatefny prevadzkovy cyklus a preto v Utovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v &leneni
na obezné a dihodobé. Majetok a zavézky su preto v stivahe uvedené v poradi podra ich likvidity.

Zmeny v tiCtovnej zdvierke po jej schvéleni, Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze zmenit G&tovn( zavierku
po jej schvaleni, av8ak podla § 16, odstavca 9 aZ 11 Zakona o u&tovnictve je znovuotvorenie Uétovnych
knih G&tovnej jednotky po zostaveni a schvaleni Gétovnej zavierky zakdzané. Ak sa zisti po schvéleni
dttovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajlice Uétovné obdobie nie sd porovnatelné, uétovna jednotka ich
opravi v (étovnom obdobi, ked tieto skutoénosti zistila, a uvedie to v U¢tovnej zavierke v poznamkach.
Uctovnt zavierku za rok 2018 schvdlilo predstavenstvo Spolo&nosti dita 18. marca 2019.

2.1 Zmeny v uétovnych zasadach

Spolotnost zatala od 1.1.2019 uplatfiovat medzindrodny standard

IFRS 16 “Lizingy" (vydany 13. janudra 2016 a téinny v EU pre rocné uctovné obdobia zaéinajuce 1.
janudra 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikéciu operativneho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre najomcu. Ndjomcovia budu
povinni vykdzat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dihsie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze
Ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela preberd IFRS 16 vasinu G¢tovnych zasad zo sitasného standardu
IAS 17. Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom uétovani
tychto dvoch typov lizingu. K datumu prechodu na IFRS 16, pravo na uzivanie majetku a prisludny zavéazok
zvysilihodnotu bilancie o priblizne 14 tisic EUR. Lizingovy kontrakt sa tyka prendjmu auta, ktoré Spolo&nost
vyuZiva.
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Poznamky k priebeZnej tiétovnej zdvierke — k 30. jinu 2019

3. Dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2019
Ostatné Zhod- DHM DHM
zaria-  notenie vlastny prenajaty -

V tisicoch EUR Hardvér denia budovy Spolu auta Spolu
Obstaravacia cena
k 1. Januéru 132 30 89 251 - 251
Uprava OC k 1.1,

IFRS16 i ; : " L s
OCk1.1.2019 - po

Uprave 132 30 89 251 14 265
Opravky (67) (25) (71) (163) (163)
Ué&tovna hodnota k 1.

januaru 2019 65 5 18 88 14 102
Prirastky - . - - - -
Ubytky — obstaravacia
cena - - - - - -
Ubytky — opravky - - - - - -
Odpisy do nakladov (12) (1) (5) {18) {3) (21)
Obstaravacia cena k 30,

jonu 2019 132 30 89 251 14 265
Opravky {(79) (26) (76) (181) (3) (184)
Uétovna hodnota 53 4 13 70 1 81

k 30. jinu 2019
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AEGON, d.s.s., a.s.
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3. Dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok (pokradovanie)

Rok 2018
Ostatné DHM DHM-
zaria-  Zhodnotenie  vlastny prenajaty -
V tisicoch EUR Hardvér denia budovy Spolu autd  Spolu
Obstardvacia cena k 1.
januérn 137 44 89 270 - 270
Opravky (44) {29) (61) {134) - {134)
Uétovnd hodnota k 1.
january 2018 93 15 28 136 - 136
Prirastky - - - - - -
::J;Jrﬂky - obstaravacia ) (14) ) (19) . (19)
Ubytky - opravky 5 1 - 16 i 16
Odpisy do nakladov (28) (7) (10) {(45) - {45)
Obstaravacia cena k
31. decembru 2018 Les SY = sl i
Oprévky (67) {25} (71) {163) - (163)
Uttovna hodnota k
31. decembru 2018 65 5 L = N
Pohyby v dthodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:
Rok 2019 Rok 2018
Ostatny
Ostatny nehmotn
nehmotny y
V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér _majetok Spolu
Obstardvacia cena k 1. janudru 1358 20 1378 1344 20 1364
Opravky (1 265) (20) (1285)  (1207) (20) (1227
Uétovna hodnota k
1. januéru 93 - 93 137 - 137
Prirastky J - - 14 - 14
Ubytky — obstaravacia
cena - - - - - -
Ubytky — oprdvky - - - - - -
Odpisy do nékladov (23) - {23) {58) - {58)
Obst. cena k 30.6..2019
/31.12.2018 1358 20 1378 1358 20 1378
Opravky (1288) (20) {1 308) {1 265) (20) (1 285)
Uétovn4 hodnota
k 30.6.2019/31.12.2018 70 - 70 a3 - 93
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AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k priebezZnej tiétovnej zdvierke — k 30. jinu 2019

4. Casovo rozliSené obstaravacie naklady

V tisfcoch EUR 30.6.2019 31.12.2018
Stav k 1. januaru 33 -
Prirastky 45 33
Rozpustenie do nakladov {1) -
Stav ku koncu vykazovaného obdobia 77 33

5. Finanéné investicie

V tisicoch EUR 30.6.2019 31.12.2018
Dlhopisy 11 221 11276
Finanéné investicie spolu 11221 11 276

Pohyby vo finangnych investiciach boli nasledovné:

V tisicoch EUR 30.6.2019 31.12.2018
Pociato&ny stav 11 276 7 879
Prirastky - 4010
Ubytky (250) {498)
Nerealizované zisky / (straly) z precenenia 265 (47)
Zmena &asového rozliSenia urokov 4 7
Amortizécia diskontu / prémie dihopisov (66) (75)

Opravné poloZky

Koneény stav 11221 11276

6. Pohfadavky voci spravovanym déchodkovym fondom

Pohladavky vogi spravovanym déchodkovym fondom st v lehote splatnosti.

7. PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 30.5.2019 31.12.2018
Pokladnica 5 6
BeZné bankove uéty 3294 2868
Peiiazné prostriedky a peftazné ekvivalenty spolu 3299 2874

Spolognost mala v3etky finantné zdroje ulozené na beznych bankovych uétoch v jednej banke, &im bola
vystavena koncentracii Gverového rizika vodi banke s depozitnym ratingom Baai od agentiry Moody's.
Zostatky neboli po splatnosti, ani znehodnotené.
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Poznamky k priebeZnej uétovnej zdvierke — k 30. junu 2019

8. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

V tisicoch EUR 30.6.2019 31.12.2018
Zavazky z obchodného styku 406 566
Zavizky vogi zamestnancom a indtiticiam zdravotného a socidlneho

zabezpetenia 222 334
Socidlny fond 10 9
Ostatné dafiové zavazky 13 35
Lizingové zavazky 13 -
Zavizky z obchodného siyku a ostatné zéviizky spolu 664 944

9. Daii z prijmov

V tisicoch EUR 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Splatna dar z prijmov 361 130
Odlozen4 daii 45 27
Néklad na dafi z prijmov 406 157

V roku 2019 bola platné dafiovéa sadzba dane z prijmov 21 % (2018: 21%). OdloZenda dan z prijmov sa
pocita zo vSetkych dotasnych rozdielov stvahovou metédou s pouzitim daiovej sadzby platnej na rok

2

019 - 21 %,

Odstihlasenie medzi ndkladom na dafi z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na Gétovny zisk:

V tisicoch EUR 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Zisk pred zdanenim 1 756 743
Daf z prijmov (sadzba dane 2019; 21 %; 2018: 21 %) 369 156
Vplyv dafiovo neuznatelnych nakladov 37 i
Vplyv nezdahovanych vynosov - -
Naklad na dan z prijmov 406 157
Analyza odloZzenej dane podfa druhu dogasnych rozdielov:

V tisicoch EUR 30.6.2019 31.12.2018
Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj {95) (39)
Rozdiel v dafiovych a uétovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku 10 9
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 47 g2
OdloZena dafiova pohladdvka {+)/ odloZeny dafovy zdvizok (-) (38) 62

OdloZena daft z precenenia finangnych investicii bola zaldtovand v ostatnom sihrnnom zisku. Ostatné
poloZky odlozenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhladom na to, Z2e mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,

existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Spolo&nost' preto méze byt
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Poznamky k priebeznej uétovnej zdvierke - k 30. jinu 2019

9. Dan z prijmov (pokradovanie)

vystavena riziku dodatogného zdanenia. Vedenie Spolo&nosti si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
dévodu mohli v buddcnosti viest' k vyznamnym dodatoénym darfiovym nékladom.

10. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolotnosti je plne splatené. Zakladné imanie Spolonosti predstavuje 300 akcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2018: 300 akcif s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu).

K 30. jinu 2019 Spolognost vyplatila akcionérovi dividendu vo vyske 943 tis. EUR tj. 3 143 EUR na jednu
akciu. (2018: 1 200 tis. EUR, t.j. 4 000 EUR na jednu akciu). Hodnota zékonného rezervného fondu k 30.

junu 2019 predstavovala 2 010 tis. EUR (rok 2018: 2 010 tis. EUR).

11. Naklady na poplatky a provizie

V tisicoch EUR 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Poplatky 7 10
Provizie 45 20
Cisty pokles (narast) asovo rozliSenych obstardvacich nékladov (44) (20)

8 10*

Néklady na poplatky a provizie spolu

“v zmysle auditu G€tovnej zavierky Spolognosti k 31.12.2018 boli lieto poloZky porovnavacieho obdobia upravené oproti zverejnenej

ustovne]j zavierke k 30.6.2018

12, Mzdové naklady

V tisicoch EUR 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
Mzdové naklady 287 245
Naklady na déchedkové poistenie (prvy a druhy pilier) 36 37
Ostatné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 55 46
Iné zamestnanecké pozitky 14 15
Mzdové naklady spolu 392 343
13. Ostatné prevadzkové naklady
V tisicoch EUR 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018
IT naklady 79 73
Postovné a telekomunika&né néklady 45 43
Audit 24 24
Poradenské sluzby 39 113
Ostatné dane a poplatky 26 21
Sluzby spojené s najmom 7 24
Naklady na kratkodoby lizing 15 -
Formuldre a tladiva 14 39
Reklama a podpora predaja 35 32
Ostatné 5 9
Ostatné prevadzkové naklady spolu 289 378

*V roku 2018 najomné a ostatné sluzby spojené s najmom

v zmysle auditu UEtovnej zdvierky Spolognosti k 31.12.2018 boli tielo polozky porovnavacisho obdobia upravené oproti

zverajnengj Utovnej zdvierke k 30.6.2018
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14. Riadenie finan&ného rizika

SpoloCnost je vystavena réznym finanénym rizikdm. Finan&né aktiva s vystavené rizikdm zo zmeny
urokovych sadzieb, Gverovému riziku a inym rizikam. Spolognost’ zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pri€om Elenmi st okrem risk manazéra aj vetci &lenovia predstavenstva Spolo&nosti.

(a) Urokové riziko

Spolotnost je vystavena drokovému riziku z dévodu viastnictva dihopisov, kioré su Gro&ené pevnymi
urokovymi mierami. Riziko Grokovej miery spoiva v tom, Ze trhova cena pevne Groéenych dihopisov zavisi
od trhovych urokovych sadzieb. Véetky investicie Spoloénosti su realizované v sdlade so vieobecne
zavaznymi pravnymi predpismi.

(b) Menove riziko
Véetok finantny majetok a zavazky boli denominované v EUR.
(c) Uverové riziko

Spolognost mala vetky finanené zdroje uloZené na beznych bankovych Gétoch v jednej banke a teda jej
finanény majetok bol vystaveny koncentrécii Gverového rizika voéi banke s depozitnym ratingom Baal od
agentiry Moody's. Spolo¢nost je dalej vystavena koncentracii Uverového rizika iba v obmedzenej miere,
kedZe Ziadna z dlhopisovych investicii nepresiahla vyznamnu vahu na hodnote viastnych zdrojov.

Spolotnost neposkytla finan&né zaruky ani dverové prisfuby.

Vsetky investicie Spolotnosti s realizované v silade so véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
zakonom. Investicie sa posudzuju s ohfadom na mandat schvéleny pre dané porifélio cennych papierov,
s cielom dosahovat vynosy s primeranou mierou rizika, s drazom na rating, typy cennych papierov
a investiéné limity,

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost finanéného majetku sa méZe lidit od splatnosti finan&nych
zavazkov, v ddsledku Coho Spoloénost nebude schopna riadne a véas uhradzat svoje splatné zavizky.
SpoloCnost’ drzi hotovost' a likvidné vklady, aby zabezpetila kaidodenné poziadavky na splacanie
zavazkov. Vedenie spolo¢nosti sleduje zmluvnu splatnost' zavazkov a finanéné plany Spolo&nosti s ciefom
zabezpedit' riadne plnenie finangnych zavazkov.

(e) Riziko pinenia z garancie v garantovanom déchodkovom fonde

Spolotnost’ povinne zo zdkona spravuje garantovany dlhopisovy fond. Garancia vyplyva priamo z
formulacie zékona o starobnom déchodkovom sporeni. Prvym obdobim pre postdenie povinnosti
akcionara doplnit’ kapitdl do garantovaného déchodkového fondu je zadiatok roku 2023. Spolo&nost
aktualne riadi riziko plnenia z titulu uvedenej garancie réznymi opatreniami nad ramec zakonnych
poZiadaviek pre riadenie rizika. Tieto opatrenia vyvauju zaujmy sporitelov dosiahnut zhodnotenie a
zaujem akciondrov neplinit z titulu garancie. Uvedené interné opatrenia zahfiiaju rizikové investigné limity,
limity pre alokaciu investicii podra tried aktiv, limity pre riadenie trokového rizika, ako aj investovanie Zasti
prostriedkov do kvalitnych dihopisov s ocefiovanim umorovacou hodnotou. Vyvoj hodnoty déchodkovej
jednotky v porovnani s garantovanymi drovitami je vyhodnocovany na mesa&nej baze.

15. Riadenie kapitalu

Spolotnost’ riadi kapitdl v celkovej vyske 14 362 tis. EUR (31. december 2018: 13 746 tis. EUR).
Spolognost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje déchodkovej spravcovske;
spolotnosti su primerané, ak nie si nizSie ako 25% vieobecnych prevadzkovych vydavkov za
predchadzajlci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvazkov a pohladavok k hodnote majetku vo
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15. Riadenie kapitalu (pokragovanie)

vietkych dochodkovych fondoch, ktoré ddchodkova spravcovskd spolodnost spravuje, nie je niéi ako
0,005. Primeranost’ viastnych zdrojov Spoloénosti k 30. jinu 2019 a 31. decembru 2018 prevy$ovala
zékonom stanovend minimélnu hranicu a Spolo¢nost teda spifiala externe stanovené poZiadavky na vysku
kapitalu.

16. Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podfa jej trovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) Grover jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou {bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(ii) droven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych véetky podstatné vstupné
parametre sl pozorovatefné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(tj. odvoditelné z cien), a (iii) Uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su
odvoditelné z trhovych Gdajov (t.j. existuji subjektivne stanovené vstupné parametre).

Vedenie uplatfiuje Gsudok pri kategorizécii finanénych nastrojov podfa hierarchie realnych hodnét. Ak
ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory viak vyZaduje vyznamnu Upravu,
ide o ocenenie drovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou
redlnou hodnotou danej polozky.

(a) Sistavné ocenenie redinou hodnotou

Sustavné ocenenia redlnou hodnotou s tie, pri ktorych tttovné Standardy bud pozadujl alebo umoziuju
ocenenie realnou hodnotou v slvahe ku koncu kazdého udtovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podla hierarchie redlnych hodnét nasledovne:

30. jin 2019 31. december 2018
. . . . Spolu ) . Spolu
Uroveit Uroveit Urovef atovng Urovern Urovei Urovedi Gitovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v redinej hodnote
Dihopisy 6 476 4745 - 11 221 6 571 4 705 . 11 276
Aktiva sustavne ocefiované v
realnej hodnote spolu 6 476 4 745 - 11 221 6571 4705 - 11276

Popis techniky oceiiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia tGrovne 2 st nasledovné:

Reélna
V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na Grovni 2
Dihopisy 4745 Zverejnené kotované ceny Ceny pre identicky cenny
(2018: 4 705) a ceny obchodov z papier

nedostatoéne aktivheho trhu

Potas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s redlnou hodnotou trovne 2. (2018:
bez zmeny).
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16. Redlna hodnota finan&nych nastrojov (pokratovanie)

(b) Finanéné néstroje neoceriované redinou hodnotou, pre ktoré sa redlna hodnota zverejiiuje.

Realna hodnota finan&nych pohfadavok a zavazkov, terminovanych vkladov v bankéch a zostatkov pefazi
a pefiaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich Gétovnej hodnote. Ich re4lna hodnota Zodpoveda lrovni 2
hierarchie redlnych hodnét a bola stanovena technikou diskontovanych pefiaznych tokov. Podas roka
nenastali zmeny v technike ocefiovania poloziek so zverejnenou reélnou hodnotou Grovne 2. {2018: bez
zmeny).

17. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolognost uskutoénila transakcie s jej materskou spoloénostou, s dochodkovymi fondami spravovanymi
spolognostou, spoloénostami pod spolognou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky pohfadavok a zavéazkov
ako aj polozky nakladov a vynosov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

30. jinu 2018 31. december 2018
Spravova- Spravova-

né Ostatné né Ostatné

Materskd déchod- spoloé- Materskd ddchod-  spolod-

spolog- kové nosti  spoloé- kové nosti

V tisicoch EUR nost’ fondy v skupine nost' fondy v skupine
Pohladavky . 516 - - 195 -

Zavézky:

Zavazky z obchodného styku - - 7 185 - 232
Vynosy z poplatkov - 2436 . - 2 963 -
Naklady - sluZby - - 6 103 - 156

18. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje dtovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zdvierka nenastali Ziadne skuto&nosti, ktoré by vyznamne
ovplyvnili finangni situdciu Spolognosti.

Dery zostavenia uttovnej zavierky: 15. jul 2019

Podpis v mene predstavenstva;

—

Ing. Peter Jun Mgr. Martin Visfiovsky
tlen predstavenstva ¢len predstaverstva
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